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®duHaHcujckn gepuatu (Credit Default Swap — ocuryparbe 3a cnyyaj HemsBpllera oTnnare
[yra) y3aummajy ce kaa nocrtoje CyMr1Ba NnoTpaxueara koja bu Morna ga noesegny no ctedaja
npuBpenHe cybjekTe Koju nx noceqy;jy.

Onpes Hanaxe ocurypamse. MpmbnnxHO je AaHac y CBeTY NO3HAT U3HOC CYyMHMBMX AyroBa.
MM® je To npoueHno Ha 1.000 munujapau y 2008. To ctare je cyposo pesuaupaHo 2010. U
cafa ce seh pagu 0 4.000 munujapam gonapa CyMHMBUX NOTpaXmsama.

Bunn cMo ceenoun jeaHe n3BaHpeoHe Mojase: NPo4aBUM OCUrypara XapThja o4 BPeLHOCTM
nponasanu cy Bulle nyTa — AeceT Unn ABaneceT nyTa — ocurypamse 3a jefaH UCTu NPOU3BOL.

OHa cy nokprBeHa ocuryparsmma y Buay cneundunyHnx gomHaHcmjckux gepmearta: CDS-oBa.
MehyTuM, Kako ce passujana (pmHaHcujcka Kpmnaa NocTeneHo ce nonasunno ao cee seher
bpoja Tux

CDS

-oBa. Tako fa ce Ha Kpajy oTKpuno ga Huxosa BpefnHocT Huje 4.000 mununjapan seh 60.000
Munujapam ponapa!

Kako je To moryhe?

Bunn cmMo cBenoun jeoHe n3BaHpeoHe Mojase: NPo4aBUM OCUrypara XapThja o4 BPeLHOCTM
npoAasanu cy Bule nyta — AeceT Unn ABaneceT nyTa — ocurypamse 3a jefaH UCTV NPON3BOL.

To je ynpaBo kao kaga bucte xTenn aa no3ajMMTe CBoja Kosia HEKOM MO3HaHWKY na Xenute na
y3MeTe ocurypame 3a cny4yaj na My ce 0orogm Heka Hesroga C BaWwmm BO3UJIOM.
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Lakne, yaumate ocurypame. To je HopManHo, NoTpebHo je jow camo na ocurypaeajyhe
LPYLWTBO nocefyje cpencTea, To jecT, HoBal, Aa v Bac ncnnatuno y cnyyajy wrtete. Y cnyyajy
dovHaHcujckmx gepvsata ocurypasajyhe opywTtso Taj HoBal Hema! OHu Koju ocurypasajy
OBakBY BPCTY orepauuja He CTaB/bajy HoBaL, Ha CTpaHy, Hemajy n3aBojeHa cpencTea
HamereHa nokpuearby wTeTe. To je Beh camo no cebu AoBO/BHO 030M/BHO Aa HAc HaTepa na
ce 036ubHO 3abpuHemo, ann To Huje cee! Mima u ropmx cteapu!

OHW Cy Y4eTVpU NyTa, NeT nyTa, AeceT nyTa OCUrypanm UCTO BO3WNO TakKo Oa, y Chyyajy
Hecpehe, B Kao ocurypaHuk gobujate 4eceTocTpyky BpeaHoCT Bo3una. Beoma ce jacHo
Hasunpe 13asos wnekynauuje!

E na, oHO Hajrope ce goroamno:

OHwm KOju cy meceT nyTa CKIoNuAM yroBop O OCUrypamy jeoHOr Te UCTOr NoTpaXuBama,
nakne geceT oMHAHCWjCKUX AepuBaTa 3a jeaaH puaunk, YYMHUN Cy CBE Kako Ou YHUWTUN
ocurypaHu npuepenHu cybjekT! To je kao kaga 6ucte nmanm MoryhHoCT fa n3asoBeTe
Hecpehy Bo3aya ayTomobuna kome cte nolajMunm ceoje Bo3mno. Kaga ce Hecpeha noroau, Bu
HannaTuTe OeceTocTpyKy NPEMUjy ocurypama.

CacsuM je jacHO ga ce HanasuMmo y HEHopMarnHoj cuTyaumju; y nutamy je 3acTpawyjyha
amopanHa wnekynauuja. Toj npakcu cy npuberne 6pojHe doMHaAHCKjCKe CTPYKTYpe anm u
Hajsehe ocurypasajyhe opywTteo CjeanreHnx Amepundkux Opxasa, komnaHuja AUT .

CacBsuM je jacHO Ja ce Hanas3uMmo y HEHOpPMarnHoj cMTyaumju; y nutamy je 3acTpauwyjyha
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amoparnHa wnekynauuja. Toj npakcu cy npuberne 6pojHe pUHaHCKjcKe CTPYKTYpe anu 1
Hajsehe ocurypasajyhe opywTteo CjeanreHnx Amepundkux Opxasa, komnaHunja AUT .

JacHo je pa cy npBu wnekynaHTh 6unu ucnnaheHn n ga cy 3aapagunu gecet nyTa, AsageceT
nyTa BuWe o oHora wTto cy ynoxwunu! MehyTnm, oHM KOju Ccy Oownu Nocne Tora, OHw,
HapaBHO, HMWTA HUCY fobunu. N TO Huje CBe: CMCTEM Ce TONMKO 3axykTao, Aa je NoBykKao 3a
cobom ynTasy byjuuy cTevaja omHaHCKjCKMX komnaHuja: 6aHaka u ocurypasajyhux kyha, oHux
Koju cy ce ynycTunm y To 3acTtpawyjyhe wnekynucare. buna je notpebHa nayseTHo
eHepruyHa nHTepBeHUmja apxase na bu ce npeknHyna naH4aHa peakuuja Koja je npetuna na
pasHece 4YMTaB aMepuykn oruHaHCHjckn cuctem. Hu mare Hu Buwwe, y cpuy jeaHor
xunepcogouctuumpador Bonctpurta passujao ce nupammganHu cuctem. Hiwra Huje Morno ga
onpasfa WnekynaT1eBHM y3neT 0BOr Tvna (oMHaHCKjCKMX Npon3Boaa ndy3es obeharba
6ynyhux, YncTo BMPTYENHUX npogomTal

ETo 360r yera je 6poa Ha Koju CMO ce yKpuanu NoTnyHO NpenylwTeH CTPYyju 1 BETPoBMMA.

HeornixogHa je jacHa u rnacHa ocyna oBe geperynauuje Kojy 0oXuBrbasa ouHaHcujcka
nnaHeTa, jep je ynpaso Ta Aeperynaumja noBykna Leny eKOHOMCKY NnaHeTy y kpuay 6e3
npecenaHa Koja, Hajkpahe peyeHo, yrpoxasa cTabunHOCT caMe nnaHeTe.

Peu je 0 NICTUHCKOM eKOHOMCKOM Hepeay, 6ecrnopeTKy Koju je MPBEHCTBEHO pe3ynTat
NOTNYHOr MHTEeNeKTyanHor 6pogonoma.

Kpajroe je Bpeme aa ce KoHcTaTyje aa je omHaHCuKjcky kanntanuaam narybro komnac u aa
Tpeba nokywaTun oa ce NnpoHahy opujeHTUpW.

Capawma eKoHOMCKa Kpu3a je AMpekTHa nocneauua geperynauuje. Ta geperynauuja uma
KOpeHe y ocamaeceTuM rogmHama, ¢ 40/1ackoM Ha Bnact PeraHose agMuHucTpaumje, anu je
noHajsuwe napn CosjeTckor CaBe3a NOYETKOM AeBeneceTUx roanHa 0benexmo HheHo
nnaHeTapHo wupemne. Pywere KOMyHUCTUYKOr CUCTEMA OCTaBUNO je UOEONOWKY NPasHUHY y
KOjy ce cyHoBpaTtuo yntpannbepannsam.
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