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YBeK caM ce nuTao Ko, Nocne Heke 04 OHUX “UcTopujckux” ndjasa EBponckor caseta, ynasmy
pu3nyHe dpuHaHcujcke nogyxeate. LlejcTBO TUX oanyka noHekan 6ykBanHo Tpaje ceera nap
catu, a 4pyru nyT — nap gaHa. A gejcteo nocnegwer cammta notpajao je Mame o4 cenam
[laHa: pacrnoHu BUCMHA KamMaTa Ha uTanmjaHcke 1 WwnaHcke o6Be3HuLe AaHac Cy U3Hamd OHUX

npe camuTa.

KoHceH3yc Mehy nocmatpayuma je 6uo na, TMMe WTo ce AOWN0 A0 crnopasyma o nyTy y
6aHKoBHY yHWjy, EY 4nHM BaxaH kopak y Ao6poM npasLy — anu Aa unak Huje LOBO/bLHO
ypaamna na 6w paspewwnna kpuay. Ja ce He cnaxem ¢ ToM TBpaHoM. Mucnum na je EY
y4MHUa BPNO BENVKW KOPaK — anu y rnorpewHom npasuy. Taj camuT je yYymHno ga oanyka o
KOHKPETHOM paspellaBamry Kpuse byae 3aBucHa o4 Heke byayhe ognyke Kojy he 6utm jow
Texe goHetn — na he, npema ToMe, NocTojaTu jow Beha BepoBaTHoha Heycnexa.

Jowno ce oo cnopasyma [a, CBe A0K Ce He ycnocTaeu noTnyHa 6aHKOBHA yHWja, Hehe BuTu
3ajeaHnyKe gokanutanusauuje b6aHaka; npu Tom Hac je bynnecbaHka noaceTuna aa 6aHKoBHa
yHuWja Huje Moryha 6e3 nonntunyke yHuje. 13 Tora norm4yHo nponsnasu na kpusy Hehemo
pewnTn jow cnegehnx 20 roguHa.

OHo WwTO maHac 3Hamo jecTe oa Hemayka Hehe npucTaTh Ha 3ajelHNYKO OcUrypame
nenoamta. OHa Yak He MoXe npucTaT H1 fa EBponckom cTabunnmsaunoHoOM MexaHn3my
(European Stability Mechanism) npyxw 6aHkapcky nuueHuy, wto 6u My omoryhmno na n cam
KopucTu “mMexaHnsam douHaHcujcke nonyre” (leverage itself). Ako Hemayka capa He Mmoxe na
ypaay MMHUMYM HEONXOAHOr, 3awTo 61 Ko 3amMmwsbao aa 6w oHa Morna npucTaTn Ha
NONNTMYKY YHUjy? ToOMe ce MOXe Janeko Mare BepoBaTh Hero obeharby HEKOr ankoxonmyapa
na he pa 6atanu donawy Kpo3 neT rogmHa.

Y Hemaukoj je nonutrka cnacasarsa eBpa npekopayvna saxax npar. Bpno mpwaea sehunHa
jow yBek naje NnpedHoCT eBpy — anu je jacHa BehmHa NnpoTuB Jarbux HeroBux cnacasarba.
Npyna og 160 ekoHoMUCTa, Ha Yeny ca XaHc-BepHepom CuHoM (Hans-Werner Sinn),
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npencenHukoM EkoHomckor nHctutyta PO, npowne Henerbe je objaBnna MaHUMECT NPOTMB
6aHKoBHe yHuje. MaHugoecT je 6uo Bpno rnacaH n 6ecaH — anu UCTUHCKA BaXHOCT TOr
JOKYMEHTa Nnexu y TOMe fa OH ogpaxasa KOHCEH3YC rneaumiTa.

Onrosop AHrene Mepken je 6uo jacaH — Kka3ana UM je fa Hemajy pasnora 3a bpury. Pekna je
na ce y 6aHKOBHO] YHMj1 paau O 3ajeIHNYKOM Han3opy 1 na Hehe 6UTKU 3ajeaHNYKOr
ocuryparsa aenoauta. HbeHo cxBaTtame 3Hayera OaHKOBHE yHWje BPNO je pa3nnynTo o4
cxBaTama koje nma Esponcka ueHtpanHa 6aHka (ELB). Hajsmwe wto mory oyekmBaTtu of 1e
HoBe B6aHKOBHe yHuje jecTe na he oHa nokpusaTtun 25 Hajpehux baHaka, a ga he octaBmTK CBe
OHe [WwnaHcke 1 Hemayke] baHumue n wTeanoHuue (cajas and Landesbanken) non
HaLMOHaNHOM KOHTPOIoM. TO TK je Kao ankoxonuyap Koju obehasa aa he og caga camo NUTK
OHe (bUHKje BPCTE KoHbaka.

BaHkoBHa yHMja KOja je HeonxoaHa ynpaso je OHakBa KakBy Hemauka He Xenu oa npuxsatu:
LeHTpanHa perynaumja n Hansop, 3ajefHNYKN OOHL 3a PECTPYKTypupaHe 1 3ajelHNYKO
ocuryparse geno3uta. [la 6u ce 10 uarpaguno notpebHe cy roanHe. Ako 61 ce NpaBuHO
ypaamno — noTpebHo je MeraTn yCTaBe 1 eBPONCKe YyroBope — ako HuWTa Apyro, oHAa camo
na 6u ce perynucana ynora ELIB. MNoTnyHa je nynocT na ce paspellere Kpuae yumHu
3aBUCHMM 0f ycnexa Heder wTo 6u 6una Hajseha eBponcka Bexba nHTerpaumje, nocMaTpaHo
NCTOPWjCKMN.

Hu Ntannja Hu WnaHwnja He Mory aa, y3 nHTepecHe ctone of 6% Ha csoje 10-roaniumse
006Be3HNLE, N3OPXE YNAHCTBO Yy €BPO30HK. To cy rhm Mepken Ha caMuTy jacHO Kasanu
[npemunjepn Ntanuje n lWnaHnje] Mapuo MoHTu n MapujaHo Paxoj. Tpebano je na joj kaxy u
na he rbunxoBe Bnage — ako He gohe 0o NpoMeHe [eBponcKe] NoNNTUKe — NoYeTn npunpeme 3a
noBnavere N3 eBpo3oHe. Paspelere kpunse nsnckyje unu (1) sajegHnyke obsesHnLe
€BPO30HE, UNK (2) Hekn apyrun obnuk cjeamrbaBarba AyroBa Kako y jaBHOM, Tako Uy
npuBaTHOM cekTopy, kao 1 To ga ELIB kynyje Te o6Be3Huue. Hemayka He npmxBaTta OHO noa
“1%, nok ELIB He npuxeaTta oHO nog “2°.

AKO HelTO HMje HN 0OPXMBO, HW Y CTakby Oa ce camo npunarohasa, NpeocTajy camo OBa nyTa:
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MpBKn je na ce CTpn/LUBO Yeka 0K He gohe oo cnoma — To je cTpaTeruvja kojy cneam Esponcku
caBeT — a u ankoxonuyapu. AntepHaTtmea TOMe je fa ce Nno4YyHe ca npunpemama, y3 ornpesHocT
[la Ce He 13a30Be C/IOM TOKOM TOr npoteca. Tewko je BuaeTu nanas 6e3 kplera CToTMHA
HaUWOHaNHUX 1 €BPOMNCKNX 3aKoHa. To je 1 pasnor 3awTo TO HUKO He YnuHKU. OHaj Ko TO ypaau,
Mopao 6u y cBojoj oabpaHu na ce nosmea Ha “Buwy cuny“ (force majeure). Ha ce narpaoun espo
6una je noTpebHa yMTaBa AeLeHnja, a 3a HEeroBo AEMOHTUPAHE HUje LOBO/baH jeaaH
npoayXeHun BukeHn. Taj konanc 6u y3pokoBao Hajsehy eKoHOMCKM Wok Hawer goba. Ma unak,
N Ha CNUCKYy nowmnx n3bopa 3a cnom — Heku cy 6orbm og apyrux. O Tome hy nucaTu y jeaHoj
6ynyhoj KonymHuM.

Tamo Herpoe —y HoBeMbpy, Nucao cam ga EBporncku caBeT uma Ha pacnonaraky camo 10 naHa
na cnacu espo. [la cy oHga noctaBunm Temerb 6aHKOBHOj 1 OMCKanHOj yHuju, cana 6u mornm
nohu 0o nonoxaja ga ce Cnoxe 0 egorkacHoj cTpaTtermjy 3a paspellere kprae, a oHa bu
Tpebano pa ca cacToju of gokanutanusaumje baHaka v KynosmHe obsesHmua. To HUCY
YYUMHUAW OHJQ, a cafa HUCY y CTakby Oa paspele Ty Kpuay.

[Mopyka Kojy cam ca oBor [HajHOBMjer] camuTa NoHeo je na eBpo3oHa Hehe pa3pewnTu CBOjy
Kpu3y. Y TOM CM1CNy, OBaj camunT 1 jecTe Bro “ncTopumjckm®.

Ca eHrneckor nocpbuo: Bacunuje Knedprakuc
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