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LloH MepkunHe, HekapawHn ekoHoMMUCTa Bennke 6OCTOHCKe KOHCynTaHTcke dovpme ,Hac T.
MejH", ob6jaBuo je 2004. roguHe ayTobuorpadpcko neno ,Vcnosectn ekoHoMckor ybuue”, y
KoMe je 06jacHMO TEXHWKY 1 CBOjy YNOTY Y YHUWITaBaky ApXasa 0 CTpaHe MehyHapoaHuX
domnHaHcujckmux nHCTUTyumja. MNMepkuHc je je npe papay Yac T. MejHy perpyToBaH o4 cTpaHe
amepuyke obaeelwTajHe opraHusaumje HCA, koja ra je kacHuje ,npenycTuna“ Toj npuBaTHoj
Koprnopauuju, a Heros nocao je, kako je y CBOjoj KHW3n HaBeo, 610 yTepuBare pxasa y
LY>XHUYKO POMCTBO U Npey3nMare NPUPoaHMX U JbyACKMX pecypca TMx 3emarba 3a notpebe
amepuyKmx Koprnopauuvja n amepuyke nmnepujanHe nonutuke. Kako je lNepkuHc y ceome geny
objacHuo, kaga 6y buna naoeHTMdrKoBaHa 3eM/ba Tpeher ceeTa Koja je nocegosana
noTpebHe pecypce,’ekoHOMCKe youue” npepyleHe y caBeTHUKE 1 CnnyHe bupokparte 6u
HacTynunu ca caBeTMMa v Hanoa3uma ga ce ambmumjom aa ce 3emba 3agyxm kog MM®-a un
CeeTtcke H6aHke, Npu 4eMy HoBau HMKaga He 61 3anpaBo 04Na3vno NPUBPELMN Te 3EMIbE, HEMO
BE/IMKMM Kopropauujama n peannsaTopuma BenMkKnx MHPacTpyKTypHUX npojekarta. Y Tom
npouecy HekonuumHa aomahmx pammnmja 6u octBapmna Benvmko 6oraTcTeo, 4Ok 61 BehuHy
0bnyHMX rpahaHa Te 3eM/be 3a4yX1Bare 04BEeN0 Yy cupomMawTeo. 3aTtum 6u ce, kaaa ce
3eM/ba ONTEPEeTM OYyroBrMa KOje He MOXE Aa BpaTu, Y TPEHYTKY Oy>XHUYKE Kpu3e, pecypcu
TUX 3eMarba, HUxoBa NprBpena, EKOHOMUja, N3BOPU BOAE 1 MUHEPATTHM U3BOPM KPO3 NpoLIEeC
npvBaTmaaumje npenycTunm Koprnopauvjama n npnuBaTHUM BRacHUUUMA.

['pyka Huje 3eM/ba Tpeher cBeTa, anu cueHapuo Koju ce Nocneawux roguHa ogsuja y Toj
3eM/bM HeoLo/bMBO noaceha Ha ,wemy“ Kojy je pa3oTpkuo NepkunHc.

HaHajcka nomoh

["'pyka Huje 3emM/ba Tpeher cBeTa, anu cueHapro Koju ce nocnenrnx rognHa oasunja y Toj
3eM/bl HEOO/BLUBO Noaceha Ha ,WweMy” Kojy je pa3oTpkuno MNepkuHe. MoTpebHo je HanoMeHyTH
na je 'pyka y nocnefnHux CTo roagmHa éuna y 036umsHUM NnpuBpenHUM npobnemMmma
1931-1932. roguHe y BpeMe CBETCKe EKOHOMCKE Kpu3e, a da je HakoH Lpyror cseTckor parta
nobvna Hajsuwe cpenctasa u3 Mapwanosor nnaHa no rnasm CTaHOBHUKA, WTO je NOACTaKI0
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NPOM3BOLHY M PacT NpoaykTUBHOCTU. MehyTuM, NOYETKOM ocaMmaeceTux, 3af4yXEeHoCT je
nopacna ca ocam Ha 42 npoueHTa BAIM, nok cy capawry npobnemm 'pyke noBe3aHu ca
HEHOM MHTerpaumjoM y EY — ynaHcTBO je nobosbluano XWBOTHM cTaHaapa, anv je npunme
€eBPOorckux ooHOoBa OONPUHEO CTBapaky atMocdepe Y KOjoj Cy UFPHOPUCAHU CTPYKTYpasHu
€KOHOMCKM Npobnemu. I'pyky NOANTUYAPKW CYy Y KOHTUHYUTETY BUNN CKIOHW WNPEHY MpeXe
3anocneHnX y jaBHOM CEKTOPY, AOK cy boraTtun cpoHnosu EY omoryhnnm umknmyHo
3agyxusame 1 Bpahawe gyrosa. MehyTum, oBOr nyta padyyH je ctura Ha Hannarty, U HakoH
roavHa HenpoOMULWbEHOr 33y XMBaHa, AP>XaBHOI PacUMHUIITBA U penaTnBHO narofHor
XMBOTA, ['pyka ce NOHOBO Hanasu nped konancom. /1 nopen npenyseTnx mepa HakoH nNpee
Ly >XHMYKE Kpn3e, 3emMsba je NOHOBO npen 6aHKpPOTOM, oyr pacTe n n3Hocu Buwe on 340
MUNVjapav eBpa,nok XMBOT 06MYHUX rpabaHa noctaje cee Texu. [pxasHa uMoBuHa he ce
yCKOPO MOHYANTK Ha Npoaajy, Aok 6orata enuta n NOANTUYapW roToBO Aa HUCY HW OCETUN
TepeT Kpuse n npobnema.

Kagna ce npsu nyT cyoumna ca moryhHocTn 6aHkpoTa, ['pyka je 2010. nobuna nomoh EY n
MMd®-a y nsHocy on 110 Munujapam eepa Ha Tpu rogmHe. buno je nnaHupaHo ga ce
3axBasbyjyhu TOM nakeTy n pedpopmMama kpmaa ybnaxwu, na bu ce gpxasu omoryhuno ga ce
o4 2012. NOHOBO 3a4yXyje Ha TPXMUWTY, AOK ce rpyka Bnapa tapna obaeesana na he
npukynuTn 27 mnnunjapam espa 3a nnaharba csojux obasesa y 2011. roomHu. Mehytum,
nokasano ga cy mepe MM®-a n EY 6une npetepaHo 3axTeBHE, 1 Aa Cy NPUBPELY rYpHyne y
jow Behe npobneme, DOK Cy Y MHOTO XBarbeHe Mepe WTefHe n3assane Benvky nag craHgapna
obuyHor ctaBHOBHMWTBA. [MpuBpeaHM NokasaTerbmn cy Bulwe Hero obecxpabpyjyhn —y
NPOTEKNoj roanHu, Hajmarse 160.000 by am je octano 6e3 nocna, CBakoOLHEBHO A0Na3n [0
HOBMX OTMywWTarka, a Aa ce Npu TOM He CTBapajy HOBa pagHa MecTa. 3a roauHy faHa cBaku
Tpehu BnacHMK HeKe paguoHuLe unm TproeuHe y [ 'pykoj je oTuwao nog crteyaj, rpaheBnHcke
aKTUBHOCTM Cy nane 4Yak 3a 70 0ACTOo, a NPOMET y TProBuHM ayToMobumna ce npenonoBuo.
[MoTpowmsa je nana rotoBo Y CBUM CEKTOPUMA, a CaMo Yy Wwupem noapyyjy ATmHe npomeT y
Manonpogaju npowne roguHe je nao 3a Tpu munujapme espa. ViHoycrtpujcka nponssoama je y
anpuny nMana nag on 11,3 oacrto, AOK je cTona He3anoCneHocTn y MapTy gocturna 16,2
0ACTO, WTO je pacT og 40 oACTO 3a roauHy faHa. ['pyka y nepuogny jaHyap-anpwn 3abenexuna
OyLeTckn gedomumnT og 7,23 Munnjapae espa, a EBponcka komucuja je y majy npoueHuna ga he
nagn 6pyTo nomaher nponssoaa usHocutu 3,5%, a He 3%, fa he nedMunT OBE roanHe
n3Hocutn 9,5%, a na he jaBHu Oyr ose rogmHe n3Hocutn Yak 157,7% bAl-a. Jlown
nokasaTesbu yTuuanm cy U Ha HernoBeper-e MHBECTUTOPA, TaKo Aa je KPeaUTHU pejTuHr ['puke
TPEHYTHO Ha HajHnxeM Hueoy (CCC) n 3BaHMYHO je Hajropu Ha cBeTy. KamaTHe cTone Ha
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rpuke 06Be3HULLE HA TPXULWTY CYy Y NPBOj MONOBUHN roanHe 6rne TONNKO BUCOKE Aa cy
oHeMmoryhune paree 3agyXuvBare, Tako ga ce y Majy Bnapa Hawna y cutyaumjy na uma Hosua
3a ucnnaty nnarta u neHsuja camo A0 jyHa, a 3eM/ba ce NMOHOBO Hallna Ha usuum baHkpoTa.
CyoyeHa ca HeoapPXMBO BUCOKUM TPOLIKOBMMA NO3ajM/bMBakba Ha MENyHaApOOHNM
TpXuwTMMa, ['pyka je 3aTpaxwnna Hosy nomoh on 60 Mmunujapoun espa 3a cnenehe gse
roauvHe, a npemujep Joproc lNananapey, je y Majy nsjasno ga he gpxasa "HajsepoBaTHuje
b6aHkpoTmpaTtn" ako neta TpaHwa nomohn MMd-a on 12 Munujapom espa He byne onobpeHa.

Kana ce npsu nyT cyoumna ca moryhHocTu 6aHkpoTa, ['puka je 2010. gobuna nomoh EY n
MM®-a y nsHocy og 110 munmnjapam espa Ha Tpu roouHe.

Pacnpopaja opxaBHe UMOBUHE

Ha cpehy no rpyky Bnany, HaKOH M3BewwTaja 0 HanpeTky, Koju cy objasunu EY, MM® n
EBponcka ueHTpanHa 6aHka (ELIB), onHaHcmjckn 3BaHMYHULM CY NOYETKOM jyHa unak
npuctanu Ha gpyru naket nomohu, Koju he 3ameHutn npsu on 110 Mmunujapam espa, u koju he
ce npumersmeatn oo cpeamHe 2014. roguHe, wro he 3s8aHNMYHO] ATUHWM OMOryhutn rogmHy
naHa puHaHcmjcke nomohu gyxe Hero wTo je 6uno npensuheHo y npeom nakeTty. Cyma koja
ce nomuHse n3Hocu oko 130 Munujapam espa, anu, LeHa ose NoMohu H1je HUMano Hucka, u
OHa rnogpasyMeBa Hajnpe pecTpUKTUBAH NOPECKM NakeT Koju npensunha game CMakeHe
LpXaBHOr anapara, nnara n onopesvBame HajBUWKMX NeH3uja, Kao 1 OHO WTo je Bnapa paHwuje
Xxenena na nsberHe — npueaTusauujy opXxaBHUx KomnaHuja. Hamme, na 6u nobuna nomoh,
Bnapna ce obasesana he npubasutn 50 munnjapam espa (73,2 Munnjapae nonapa) nytem
npueaTtunsaumnje senukux npenyseha go 2015. IN'puka je caga npuHyheHa ga XxMTHO npoaaje
LP>XaBHY UMOBUHY na 6u ysepuna EY v Bogehe comHaHcujcke nHeTuTyumje aa 036mreHO paou
Ha cMarberby Ayra v marska y byLeTy, n kako 6u Bpatuna noseperse TpxuwTa. Bnaga je Ha
NUCTY 3a npogajy Beh y 0BOj roAvHM cTaBuna gpxasHe yanene y HajsehuM rpykmm nykama
ConyH u MNupej, y kojuma gpxasa nma yaeo on no 74 oncto. Ose roavHe he Ha npoaajy 6mutu
noHyhexu n gpxasHu ygenu (20 oacTto) y TenekoMyHukaumoHoj komnaHunju OTE, 3atum yaeo y
XeneHuk MoctbaHum (34 oncto) n ConyHckoM Bogosoay (23 oaocto). Takohe he Ha nponajy
6uTn NnoHyheHn n yoenn (55 oacto) y atnHckom aepoapomy Enedgprepuoc Banmsenoc.. Cem
HaBeneHwx yoena, Bnana je objasuna Hamepy aa 2012. npoaa 1 enekTponpMBpeaHo
npenysehe IEX, a Ha cnucky je jow 850 manux nyka, ann n ATUHCKM BOAOBOS Yy KOMe OpXXasa
nma 10 oacTto BnacHuwTBa. Ha nponajy he 6utun n ATE 6aHka y Kojoj rpyka apxasa uma 77
OLCTO BNACHUWTBA, a HajaB/beHa je U Npoaaja Ap>XaBHUX Nponssohaya opyxja.
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3a roavHy oaHa ceaku Tpehu BNaCHVK HeKe paguoHuLe nnv TprosuHe y ['pykoj je oTuwao nog
cTeuyaj, rpaheBMHCKE akTUBHOCTU Cy nane yak 3a 70 04CTO, a MPOMET y TProBHU aytomobuna
ce npenosiosno.

3aHnmMbUBO je ga he nog nputuckom EY n MM®-a IMpyka mopatu 1 ga popmmpa He3aBUCHY
areHuujy 3a npmsartumsaumjy y Kojoj he pagnTtu ctpaHm cTpy4yrbaum. To MehyTum Huje cBe, jep
ce oa N'puke o4vekyje n BulLE, jep Kako je HedaBHO M3jaBNO YnaH u3BplwHor ogbopa EBponcke
LeHTpanHe b6aHke JlopeHuo buHn Cmarwn, gpxaea nocenyje MMOBUHY y BpeaHocTu o4 300
MUjapan espa Kojy MoxXe aa npoga. YnHm ce ctora na je ycBojeHu nnaH npmusartmsauuje Tek
noyeTak, o 4emy nuwe un ,Bonctput LlopHan”, Koju y 4naHky non Hacnosom ,Xohete nu ga
KynuTte Heko ocTpeue” noaceha na y I'pykoj numa npeko 75.000 3rpaga y jaBHOj CBOjUHU KOje
6v morne ga 6yny Ha npopnajy. Mpema nucamy nMcTa, MHBECTUTOPE 3acal HajBulle npuenaye
NpPojeKkTn KOHUecuja Ha ocTpemMa rnonyT Pogoca, o kojuma ce Beh Boae KOHKPETHM Nperosopu.

MeTa TpaHwa nomohu omoryhuna je INpykoj oa npmBpeMeHo nsberHe 6aHKPOT, ann NOCTU3aHEe
crnopasyma ca qOMHaHCMKjCKMM NHCTUTYyUMjaMa n HacTasak noMohu Huje YHeno HuMano
onTummnama mehy obuyHe rpahaHe, He3aA0BO/bHE CBE TEXMM XMBOTOM M3a3BaHNM
LpacTUYHMM MepaMma Wrenre 1 npebaunBarbemM TepeTa oyroea Ha tuxosa nneha. ok je y
ATuWHM HepaBHO n3bpojaHo 6000 6azeHa y npuBaTHUM Bunama, obuyHu rpahaHun Beh rognHy
faHa uMajy MaH-e HoBLa Ha pacnonarary, OK TPOLWKOBM CBAKOLHEBHOr XMBOTA pacTy.
Mpema npoueHama cuHamnkata [CEE, ceakum ['pk gaHac npoceyHo 3apahyje 20 nocTo Mare
Hero npe kpuae. [naTte n neHauje cy nane 3a 30 0ACTO y ApXaBHOM 1 20 0ACTO Yy NPUBATHOM
CeKTopy, couunjanHa gasarba Cy CMareHa, a CBU nopesu cy nosehaHun, Hapo4nTo Nopes Ha
6eH3uH Koju je yBehaH 3a oko 50 04CTO, Tako Aa npoceyHa ueHa 6eH3nHa nsHocm 1,7 espa no
nnTtpy. Mepe wtenHe cy 3axsatune v LpkBY, jep apxasa nnaha oko 10.000 ceewTeHnka, 3a
WwTa ce roanwHse n3aBsoju 232 MnnnoHa eepa, Tako aa je Ceetom cMHoay je peyeHo na he
ybynyhe cBewTeHuum npuMati o4 Ap>Xase caMo NoJIOBMHY nnate.

"puka je capa npuHyheHa oa XMTHO NpoAaje Ap>XXasHy MMOBMHY na 6u yeBepuna EY n Bogehe
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PMHaHCKjcKe MHCTUTYLMje Aa 030U/bHO paan Ha CMarbery ayra n Mamka y byueTy, u kako 6u
BpaTuna NoBepere TPXUWTA.

Moa npuTtuckom nosepunaua, Bnana je onobpvna v HOBM NETOroAMWHU MNaH OWTPE WTEeaHEe
KOoju npegsuha HOBO Kpecar-e TPOLWKOBa 0L 0KO 28,4 Munvjapae espa 1 HoBe Mepe 3a
nosehare NpmMxona, anu je HacTaBak cTe3arba kavila jow Buiwe oropyuno rpahare. JonaTtHe
Mepe WTelHe KOoje HajaB/byje Bnana ykrby4yjy n BaHpeOHW nopes Ha NPUpPOOHN rac v
6e3ankoxonHe HanuTke, nosehare Nopesa Ha Npoaajy 3a WrpKn Kpyr Npona3soaa, sehe
onopesnBarse NlyKCy3HMX ayToMobuna, jaxTn n nnmBavkmx 6aseHa, a npemMa HekKuM HajaBama,
onope3oBahe Ce 1 HajHUXKN NPUXoau y npuBaTHOM cekTopy. WTenra he obyxsatntu
couujanHo ocuryparbe, 34paBCcTBo, apMujy, 4oaaTHo he 6T cmareH 6Poj Ap>XKaBHMX
areHumja v nnaTe 3anocneHnx y jaBHOM CekTopy, Aok he nopacTu ueHe uurapera, nytapuHe.
MNOB ce Takohe nosehasa ca 13 Ha 23 NpoLeHTa 3a roToBo cBe pobe u ycnyre.

HesapoBo/bCcTBO rpahaHa je jow Behe, ¢ 063Mpom Ha To Oa Beh cnpoBeaeHe Mepe HuUcy aarne
NoBO/bLHE pe3ynTaTte, 4OK Bnapa n MapnaMeHT HWUCY OOTaKnW HK CBOje nnate, Hu 6eHedpuumje.
CTora ce y 3eM/b/ CBAaKOOHEBHO Ha rpaackmM TProsmma oKyn/bajy Xvrbafe /by an, AOK Hajsehu
cvHIOVKaTU Nnpunpemajy HoBW, Hajehn Tanac wrpajkosa y oBoj roamHun. CTpnrbera je cee
Marbe 1 OropyYeHn rpyky OeMOHCTPaHTY cy Beh Buwe nyTa jajuma, jorypToM 1u KkameHuuama
HacpHynun Ha nonnuTu4yape.

HecnaraHa y eBpo30HU

["puka je NOHOBO Yy NpeBMparby, a Kpaj Kpman ce He Haaupe. Cyaehu no cutyaumju y
ekoHoMmmju, ["puka je Beh HaHkpoTMpana, oK Ce NpMBUA PyHKLMOHNCAHa CUCTEMA OApXaBa
ynymnasaH-eM HOBMX MUnMjapam eepa, camo Aa bu ce cnpeynno n 3saHnyaH 6aHKpoT, Koju bu
Ce Ha Hajropy Ha4YnH o4pPa3nIo Ha EKOHOMMjE CBUX Op>Xasa eBpo3oHe. [Nopen apxase, KOjy
NOCTENEHO ypywasa, rpyky oyr seh gyxe Bpeme yrpoxasa v Leny eBpo3oHy, anv bpucen
MehyTUM He nocepyje noysgaHe aHTUKPU3HE MeToe, jep je BUA/bMBA jaBHA Hecnora Mehy
€KOHOMCKW Hajjaymm 4ynaHmuama EY — npe ceera Hemauke n ®dpaHuycke — 0KO Ha4mHa
caHauuje rpyke ekoHomuje. 3BaHn4HM bepnuH je cnpemaH ga IMpykoj ooobpn gooaTHy
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douHaHcujcky nomoh y cknony gpyror naketa nomohun EY n MM®-a, ann Hemauka v jow net
boratmx 3emarba MUC/e Aa Hannarta rpyknx obsesHuua Tpeba na ce 04NnoXun Ha pok 04 ceaam
roouHa, kako 6u ce Mpykoj nano AOBO/LHO BPEMEHa Aa pelm cBoje eKoHoMcke npobneme.

MeTa TpaHwa nomohn omoryhuna je IMpykoj oa npMBpeMeHo n3berHe 6aHKPOT, ann NOCTU3aHEe
crnopasyma ca oMHaHCKjCKUM UHCTUTYLUMjama n HacTaBak NOMOhW HUje yHeno HUMano
onTuMmnama mehy obnyHe rpahaHe, He3a40BO/LHE CBE TEXWM XMBOTOM N3a3BaHNM
LpacTM4HMM Mepama WTenre 1 npebaunBaremM TepeTta Ayroea Ha muxosa nneha.

Hemauka 3axTeBa ga v npyMBaTHU BNacHUUy ob6Be3HMLa Mopanu na npeyamy neo tepeta
Lpyror naketa mepa 3a usbasrberse ['puke, MPOTUB Yera Ccy Ce U3jacHUNN 3BaHNYHULN
EBponcke ueHTpanHe 6aHke, koju cmaTpajy Aa bu To areHuuvje 3a KpeanTHU PEjTUHT
BEpPOBATHO HaBenNo aa npornace 6aHkpoT ['puke, wWTo 61 n3assano BENMKY WTETY N0 YMTaBy
€BpO30HY. Takohe, yKonmko 61 oowno Ao ApacTUYHOr penporpammparsa rpykor ayra
EBponcka ueHTpanHa 6aHka 1 npuBaTHW UHBECTUTOPW M3rybunmn 6u NoONOBMHY BPEAHOCTM
rpukmx obBesHuLa koje noceayjy. @ paHuycka NCTOBPEMEHO HajaBsbyje ,CONMaapHOCT ca
ATUHOM Yy KPU3HM MOMEHTUMA”, [OK Cy 3aroBOpHUUM Teopuje aa ['pyka mopa aa ce obpatu
MM®-y 3a noMmoh, jep jeOuHO Ta MHCTUTYLUMja MMa MeXaHU3Me 1 NepcoHan 3a Haa3op
panvkanHux NpMBPeLHNX pedoopmm, cee BPojHUj Yy peaoBMMa aHr N0CaKCOHCKOr
ectabnuwmeHTa. NoHaware 3BaHNYHMKA BE3AHO je U 3a CTPYKTYPY FPYKOr Ayra, y KoMe cy
Hajsehu nosepuoun Ceetcka b6aHka, MehyHaponHu moHeTapHu poHa (MMD) n OpraHnsauuja
3a eKOHoMCKY capaimy pa3soj (OELL). Hajsehu nojeamHavyHm kpeantop je @ paHuycka
(16,5%), umjn nHeectTuTOopM NoTpaxyjy 20,2 Munujapae espa of baHaka n 25,1 munnjapay
eBpa of ocurypaeajyhmx komnaHumja v opyrux npuBaTHUx OOHA0BA, LOK HEMayke HaHke y
["pykoj noTpaxyjy 23,5 munujapan gonapa.

MuTamre rpykor oyra nocrano je Npobnem uene eBpo3oHe, a y UCTO BPEME, YNHW Ce 4a MPHKU
nonnTUYapu N nasee o4ekyjy na he ce npobnemm pewmnT HOBUM 3aLyXMBaHEM, OOK rpahaHu
He Xene ga npuxeaTe noHyheHa pewema n fasba oapuuarsa, ynpkoc CBECTU O
HEeOL4PXUBOCTU cafawmer cuctema. Huko mehytnm He Moxe fa kaxe kako he n kaga he
3eM/ba fia Ce U3Byde N3 Kpu3e, anu je 3acam cUurypHo na he, ykonuko ce He npoHahe pelwerse,
Hajnpe rpyka apxasa u3rybuti roToBO KOMMETHY UMOBUHY.
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