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EkoHoMCKO-bunHaHecmjcka kpu3a n3 Temesba je y3gpmarna eBporcky KOHCTPYKUMjy, NpeunsHuje
HeH Hajaun cuMOOoN 1 HajBUALMBM|M YCNEX - 3ajeAHNYKY BanyTy eypo. EY, kao
HajcodomucTuumpaHunja MehyHapoaHa opraHmsaumja, npea eKoOHoOMcKa U TproByMHcKa cuna Ha
MeNhyHapooHoj cueHu (cabupajyhn cBe OpXxase YnaHuue), Hawna ce y jeaHoj oa
Hajo3bWBHMjUX KpK3a o4 cBor 3adeTka. foaunHa ce 3aspwmna EBponckum cammntom og 17.
neuembpa, Ha KOMe je 04Nly4eHO Aa ce NPUCTYNu HOBUM U3MEHaMa OCHMBAYKMX YroBOpa, Yemy
je npeTxoamna nonuTmyka oanyka o nameHama akta 3a ctabunHoct n pact. MehyTum,
KPYrnHe NonnTuYke oanyke TeK 4yekajy eBponcke nuaepe y HapenHoj roanHn, og Kojux namehy
ocTanor 3aBsucu 1 gmHamuka nHterpauuje Cpbuje y EY, kao n cteneH onopaska Hawe
eKoHOMuje.

EBponcka nHterpaumja natm og aea cuctemcka npobnema. MNMpso, ognykom 13 MacTtpuxta, jow
1993. roonHe, EY je otnoyena kpajrby hasy eKoHOMCKe MHTerpaumje, Koja HemabexHo
cagp>Xwu n KpynHe nonnTuyke nmnnukaumje : ysohewe 3ajegHuyke sanyte. Mehytum,
yBOhere eBpa Huje 6uno npaheHo hopMrparbem NOMTUYKE YHUjE UNK Makap 06pasoBaH-eM
“ekoHoMcke Bnage EY”. lpyro, MoHeTapHa yHuja Huje buna nogpxaHa ycknaheHom
OyLIETCKOM NOIMTUKOM 1 XapMOHM30BaHMM nopeckum cuctemom. Kana ce jaBno npobnem
jaBHor pyra, EY Huje nmana peomctpubyTBHM MEXAHM3AM U MHCTPYMEHTE npuckakaka y
nomoh gp>asama y Tewkohama , na cy ce Hanasuna apg xou pewema. JegHo og ad hoc
pelersa, NpMBpeMeHn ctabunmsaumonn dooHa on 750 munujapan espa, buhe y HapeoHoj
roAVHM TpaHcopMmcaH y CTanHn "eBporncKu MOHeTapHU ooHa", yrpaBo NOMEHYTUM
n3MeHama OCHMBAaYKKMX yrosopa. [loyeTkom HapenHe rogmHe noyehe n KOHKPETHUje anckycuje
0 doopmu 1 yno3su "ekoHomcke snage"y EY.

EBponcka nHTerpaumja natm og asa cuctemcka npobnema. Mpeo, oanykom n3 Mactpuxta,
jow 1993. roauHe, EY je oTnoyena kpajiy dhady eKOHOMCKe UHTerpaumje, koja HensbexHo
cagpXwu n KpynHe nonnTuyke nmnnukaumje : ysohemwe 3ajegHuyke sanyte. lpyro, MoHeTapHa
yHuja Huje buna nogpxaHa ycknaheHom ByLIeTCKOM NONUTUKOM U XapMOHN30BaHUM NOPECKUM
cuctemoM. Kapa ce jaBmo npobnem jaBHor ayra, EY Huje umana peamctpubyTnBHM MexaHn3am
N NHCTPYMEHTE npuckakara y nomoh gpxasama y Tewkohama , na cy ce Hanasmna ag xod,
pewex-a.
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JeouvHcTBeHa BanyTta nHade uma n reononuTmnyky nosanunHy. @opmupajyhn MoHeTapHy yHujy
1993. roamHe, BehuHa 4ynaHuua EY je cmatpana na je 1o jow jenaH notes y uuiby
eBponensaumje Hemauke n ocyjehersa HeHe camocTtanHe ambuumje. Kag Beh HeHo
yjeanrbere Huje Morno 6utn cnpeyeHo, jep je buno nctopmjcka Hy>XXHOCT (apyre eBporncke
LpXaBe Cy ra camo geknapaTusHO nogpxane), cmatpano ce ga he HapyweHa paBHOTEXa
cHara 6uTn nsbanaHcmpaHa yKonmko ce HeMayky MOTOp YNperHe na paam y Kopuct ceux. Y
Teopuju je 6uno nososbHO pabpuke nonyT Volkswagena un Renault nenokannsosatu y Ha np.
naHwjy n cBu 6m 6unun Ha pobuTky. MehyTum, y MehyBpeMeHy ce Lecnno npowmper-e Ha
nctok, na KuHa, Tako ga cupomawHuvje gpxase Espone Hucy nocrtane panvnoHuue, seh
noTpoLwayn ca KpeanTHoOM KapTuuom 6e3 numuta.EkoHomckn cnabuje opxase cy Kopuctmne
CTPYKTYypHe cpoHooBe EY n 6e3 peanHe 0CHOBe yXuBane jedpTMHe Kpeaute, 3axeasbyjyhu
NPUCTYNY HEMA4YykOM BUCOKOM KPELAUTHOM PEjTUHTY.

HapasHo, rpyka kpu3sa je nokasana KpaTkoBUAOCT U HEOAPXMUBOCT OBakBe cTpareruje.
JeTrHU KpeanTn n eBporncke goHauunje HUCY oosene Ao UCTUHCKOr pa3BOjHOr uckopaka
LnpXaBa meauTepaHcke EBpone, Beh cy pesyntupane npukprBarbeM CyWTUHCKUX npobnema un
oanarakem HeonxooHUx pegoopmu. N3jeaHayvaBarse kBanmteTa XxusoTta wupom Eespone 6uno
je NpuBPEMEHO 1 10 Hero ce OOLWI0 NPeKo NoTpaxHe, He Npeko noHyae. JepTuH Hosau, Huje
JIOBEO [0 KOHBEpPreHumje MeanTepaHckux gpxasa ca cesepHuM, seh 0o cse seher jazay
NpoOyKTUBHOCTM M edonkacHocTn.Kag ce nornena cse Behu yaeo Hemaykor n3so3a Ha
€BPOrCKOM TPXWULWTY, NOCTaje jacHO Oa eBpOo HWje HMBenucao pasnuke, seh ux je ynpaso
YYUHNO OHUTr NEeHUN|UM.

I"nobanHa peuecwuja cyauna je LOCTYMHOCT KpeanTta u npumopana je MHBectutope aa
nax/buBuje 4MTajy rnojeguHayHe HaumoHanHe eKoOHOMCKe nHamnkartope. Jlowa makpoekoHoMcKa
cuTyauuja opxasa cpenre 1 jyxHe EBpone 3Hauuna je nag nHeectmumja, 6eKCTBO KanuTana
N N3NT0XEHOCT CMHXPOHM30BAHMM LINEeKynaTMBHMM Hanaamuma. Y3umajyhm y 063up aoa 3a caga
ocHuBayky yrosopu EY uapnunto 3abpamsyjy cnawasame ApXaBe eBPO30HE KOja He
ncrnyraBa cBoje obaBese, NOrnyHo je aa je Npyka nnatuna Hajpehy LeHy oBe HOBe cuTyauuje,
a Hu MopTyran Huje y MHOro 60/b0j cUTyaumju. Y3rpea, jaye eBporncke eKoHoMuje Cy Yak
npodonTMpane Ha rpykoM ayry, jep cy bunatepanHu 3ajMOBM NnacupaHn 0BOj AP>XaBK Mo
kamatu o 5,%, 0ok Ha np. Hemayka n ®dpaHuycka npukynmbajy cpeactsa Ha MehyHapoLHOM
TPXUWTY Kanutana no kamatn on 3,5%.

On ckopo je n Npcka ctaBmbeHa nof cBojeBpcHO TyTopcTBo bpucena u MM®-a, He 360r nowe
eKoHoMCKe nonuTuke n ByLeTckux gedpuumta, Beh 36or cpacumHaumje NprBaTHOM WTEOHOM U
neperynaunje 6aHkapckor cektTopa. Mipcka je Mopana ge pauto HaunmoHann3oBaTu CBoje
xazapnepcke baHke, na je ce byLeTckn gechuumT Nnpeko Hohu noneo Ha 32% By 2010.
roanHun. Mpcka je 4yak meceuuMa LUMHUYHO noactuuana ceoje 6aHke na ce MacvBHO
pedomHaHcupajy kog EBponcke ueHTpanHe 6aHke, MeNyTUM ocTane apxase Ccy yBuaene
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onacHocT of "3apase”, a ELIB je nocagnno aa otkynibyje 6e3spenHe aepvBaTe NPCKmx
6aHaka. la cymmpamo, rpyku npuMep nokasyje Aa HeoAroBOpPHO BODHEH-E jaBHNX hrHaHcuja
MOXe [a Yrpo3v MOHeTapHy yHujy, 0OK MPCKK NpUMep roBopu aa jow seha wreTta Moxe
HacTaTu 3axeasbyjyhv MopanHoM xasapay npmeaTHOr cektopa (PMHaHCKjCKM Mexyp je npe
nHTepeeHumje EY 6ro yeTnpmn nyta Behn o4 ApyWwTBEHOr MPOU3BOAA Liefe 3EM/LE) .

bynyhn na npxase EY nmajy pasnuunte nonntnyke cucteme, eKkOHoMuje na n reoctparteLke
NHTEepece, NoNNTMYKa UK NoTNyHa eKoHOMCKa YHuja 3a caga je Hemoryha mucuja. Y osom
cMucny, ABa NOMEHyTa cuctemcka npobnema koje Hocu EY n eeHa MOHeTapHa yHuja He Mory
Ce paspewmnTi Ha KpaTak pok.

bynyhu na nppxase EY umajy pasnnumte nonmtuyke cucteme, eKOHOMMje na n reocTparellke
NHTepece, NONUTMYKA NN NOTMNYHa eKOHOMCKa YHUja 3a caja je Hemoryha mucuja. Y oBom
cMucny, ABa NOMeHyTa cucteMcka npobnema koje Hocu EY n eHa MoHeTapHa yHuja He Mory
ce pas3pewnTn Ha kpaTak pok. Ca gpyre ctpaHe, npobnem jaBHor ayra EBponcka yHuja Mmopa
[la pelwasa y NHTepecy orncTaHka eBpa, jep 61 eBeHTyanHu pacnaj eBpo30He AOBEO Y NUTaHE
caMme TeMerbe eBporcke KoHcTpykuuje. Nnak, EBponrbaHn H1cy JlaTuHoamepukaHum, HUTK je
eBpo neco. HakoH NpBobnTHE KOHMPY3Wje, NOCTano je jacHo Aa HujeoHa 3eM/ba YnaHuua Hehe
HanyCTUTWN eBPO30HY, HATK he npornacuTn opxasun 6aHKPOT.

CynbviHa eBpa ce Bulle He AoBOAM y NuTare, byayhu aa je nocTurHyTa anconyTHa
carnacHoCT NoIMTUYKNX BOSba da ce OH BpaHu No cBaky LeHy, HakoH wTo je Hemauka
pasyeBepeHa na EY Hehe noctatn "EBpona TpaHcdepa” n HakoH npehyTHor gorosopa aa he
Hemauka, y 3aMeHy 3a govHaHcujcky noapwky, o6MTK NpaBo Oa Kopuryje eKoHOMcKe
nonnTUKe cnabujux kapmka MmoHeTapHe yHuje.CumbonnyHo je To wTo he HoBa rogmHa NoYeTm
ynpaBo ynackoM celaMHaecTe gpxase Yy eBpo30Hy, EcToHnje. MehyTuM, nnTarse Ha Koju
Ha4yvH pewnTn Npobneme y Be3u jaBHor ayra (Koju je eBpo NnocpenHo NHOyKoBao) pewasahe ce
ny 2011. roonHn. EBponcku camut og 17. neuembpa noctaBumo je cTBapu Ha oobap KOMoCek,
anu HUWTa HUje SePUHNTHO pewmo.

MpBO, 04NyKa 0 HOBMM M3MEHaMa OCHUBAYKMX YroBopa Kako 61 ce ooHA 3a oMHAHCK|CKY
CTabUNHOCT YYNHMO TPAjHUM MEXaHW3MOM CaMo je HadvenHe npupoae. He 3HaMo ocHMBaYKK
Kanutan goHAa, KONMKO cy peanHe notpebe 3a k1M, oa nu he ce cactojati o rapaHumja
NN HEKMX OPYrMX MHCTPyMeHaTta, Kako he TpXuwTte pearoBaTtu Ha HEroBO OCHUBaHE, Mo
Kojoj he kamaTu npuTULAaTK y NOMON 1 npe ceera, kakse he ce Mepe TpaxuTun 3ay3spar of
npxase kopucHuka. lpyro, oonyka o npebaumnBary gena puavka Ha npuBaTHe MHBECTUTOPE
NPUNNYHO je KOHTPaBepP3Ha, jep Y Npakcu oBa Kkonarepanuaauuja pusmka og apXxasHor
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HaHKkpoTa NpencTaB/ba HUWTA Make Hero penporpamparse 1 AeTMMUYHO OTNCKBaHE Ayra,
WITO MOXeE [a ycrnaHnym prHaHcmjcka TpxxuwTa. Voeja na npveaTtHu nHeecTutopwu yoyayhe
CHOCe [e0 pu3uka je MopasnHa u npaBefHa, anu 3Ha4u na rapaHumje CyBepeHux apxasa Buile
HUCY OOBO/bHE M Aa he HBeCTUTOPU HannahueaTtu jow Behe npemuje kana 6yay oTKyn/bLMBam
LOp>XaBHe Ooyrose.

HajuHTepecaHTHMja je nnak HajaBa gopaHuyckor npeacenHuka Hukone Capkoaunja na he sehy
jaHyapy no4yeTun pa3roBopu "ekoHoMckoj Bnaaum EY", unju 6 ocHoBHM 3apatak bmo
CMarMBama jasa y KOHKYPEHTHOCTU n3Mehy gpxasa 4ynaHuua. [leduHUTBHO je jacHo aay
oBaKo xeTeporeHoj EBponu aytomatckm nunot y Buay EBponcke ueHTpanHe 6aHke n
EBponcke komucuje He MOXe fa caM yrnpas/ba aBMoHOM. [pobnem je y Tome WTo ce He cnaxy
CBW ca OBOM (ppaHuUyCKOM MHUUMjaTMBOM, no4veswn og Hemaua. Ca gpyre ctpaHe, T1a
eKoOHOMCKa Bnaja, BepoBaTHO y popmarty wedoosa ApXasa v Bnaaa eBpo3oHe, buhe npen
OFPOMHNM M3230BOM : KOOPAMHMCATU MNONUTUKKY 3a 27 CyBEepeHUX ApXasea y cutyaumjn kana je
eBponcku byLieT 3aMp3HYT (camMo pacTe 3a roaulwmy UHgnaumjy). Y3 jak eBpo, KOHTPOIncaHy
NHpnaunjy 1 BUCOKY pedpepeHTHy kamarTy, WTo cy cse unbesn ELIB, Huje jacHo kako
nepudepHe gpxase MOry fa cMame jad y KOHKYPEHTHOCTU ca ueHTpom EBpone.
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