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HauunoHanHa 6aHka MNosbcke nosehana je cBoje pe3epBe 3naTtHMX 3naTta Ha oko 550 ToHa,
BpelHe Buwe oA 63 Mmunujapae espa.

MpencenHuk HapoaHe 6aHke Momscke (HBM), Anam [Mnanuncku, roguHama Harnawasa ga
3nato uma nocebHy ynory y CTpykTypv pe3epseu. To je nMOBMHA 6e3 KpeanTHOr pun3nka,
He3aBMCHa 0f, 0/lyka MOHeTapHe NoNMTUKe APYrnux 3emasba u oTrnopHa Ha (puHaHcujcke
LIOKOBeE.

Bucoke 3natHe pe3epse Takohe nonpuHoce CTabunHOCTU NorbLCKe npuepeae.

Lwb je 700 ToHa
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Ambuumje HaHKke cy nanekocexHe: Unmb je umatn 700 ToHa 3naTa, a yKyrnHa BpeoHOCT
3natHux pesepsu Tpeba aa naHocu oko 400 munujapan MJTH (94 munnjapae espa).

Jow 2024. roguHe, 3nato je 4mHuUno 16,86% aesnsHux pesepsu lNomcke. MNpoueHe ca kpaja
neuembpa 2025. nokasarne cy CKOK Ha 28,22%, WTo je jeaHa on HajbpXunx npomMeHa y
CTPYKTYypU pe3epsBu Mehy LeHTpanHum baHkama Wwupom ceeTa.

Hajsehe TpaHcakuuje peannsosaHe cy y nocnenrwnm meceumma 2025. roonHe, TOKOM nepuoaa
nojayaHe TPXWWHe HECTABUNIHOCTU 1 reoNONNTUYKUX TEH3M]a.

Ha nHuuwnjatmey I nanmnickor, ynpasHu ogbop HBMM-a oanyyro je na noaaTtHO cTpaTewkm
noseha yneo 3nara.

["nanmncku je paHwvje y jaHyapy HajaBuo aa he 3aTpaxuTtu og ogbopa oa ycBoju pesonyuujy o
nosehamy pesepsun Ha 700 ToHa 3nara.

UHBecTnpaHe y 3narto

MNMpema aHannsama CeeTckor caBeTa 3a 3nato, 2025. rogmMHa ooHena je Hactasak rnobanHor
TpeHna akymynaumje 3anata o cTpaHe LeHTpanHux 6aHaka. Y3 HeKonnko naysetaka, sehmHa
3emarba je nosehana cBoje pesepse, TpeTupajyhu 3naTo Kao cTpaTewky 3awTuTy o4 BanyTHUX
N PUHAHCUNjCKNX KpKU3a.

Y 2025. roguHun, Yak 95% aHkeTnpaHux ueHTpanHux 6aHaka oyekyje aa he rnobanHe anatHe
pesepse pacTu y HapeOHUX ABaHaeCT MeceLn.

Pasnore 360r kojux LeHTpanHe 6aHke ynaxy y 3nato objawraBa Mapta BaccaHu-lNpycuk,
LOMPEKTOPKA UHBECTULIMOHMX NPOU3BoAa 1 OEeBU3HNX BPEAHOCTN Y [10/bCKOj KOBHMLM HOBLIA.
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"JelaH 0 K/by4HUX MOTMBA 3a LieHTpanHe 6aHKe je He3aBUCHOCT LieHe 3aTa 04 MOHeTapHe
NONUTYKE 1 KpeauTHor pusmka. MNoajeaHako je BaxHa aneepsndomkaumja UMoBUHE 1
CMakserbe yaena gonapa v Opyrux sanytay pesepsama”, objalHasa oHa.

CTpyyraum UCTUYY Aa He U3BelTaBajy cBe LeHTpanHe 6aHke 0 NyHOM 06MMy CBOjuX
KynosuHa. KuHa nnu Pycuja ce 4ecTo HaBoAe y OBOM KOHTEKCTY. Hekn nocMatpaum Tpxuwra
TymMaye oBe NoTese Kao 4eo NnpurnpeMa 3a anTepHaTMBHU MOAEN HOBLA, Y KojeM 61 3nato

MO IO UrpaT MHOro Behy ynory Hero paHuje.

NHgoopmaumja na MNMorbcka capa nma Buwe 3nata og Eeponcke ueHtpanHe 6axke (ELLB) Huje
camo cumbonunyHa. ELIB ynpaBrba MOHETapHOM NOMNTUKOM EBPO30HE, aNnu Cy HeHe 3naTHe
pe3epBe penaTUBHO OrpaHMYeHEe N TEPET NocefoBarba 3nara yrnaBHoOM je Ha HaunoHanHUM
H6aHkama 3emasrba YnaHuua.

3naTHe pe3epse ELIB-a naHoce oko 506,5 ToHa. Y TOM KOHTEKCTY, 06um pesepsmn HBIM-a —
550 ToHa — je uMnNpecmBaH u ja4a noauumjy lNorscke y eBponckoj PUHAHCN|CKO] apXUTEKTYPU.

MehyTuM, KpuTnyapm oncexHe KyrnosuHe 3nata og ctpaHe HBIM-a nctuyy aa cy cpenctea
HaMerbeHa 3a KyrnoBuHY Morna Uty ynoxeHa y obBe3Huue, Koje JOHOCE KaMaTHU MPUXo.
3aucTa, 3naTo He foHOCK TeKyhy NPUXOL.

PekopaHe ueHe n nporHo3e 3a 2026.

KynosuHe HBIM-a noknonune cy ce ca UCTOpPMjCKMM pekopanma LeHa 3nata. Mako 6u ctona
pacTa ueHa morna ga ce ycnopu 2026. roguHe, nporHo3e BeMMKNX PUHaAHCKjCKNX UHCTUTYLM]ja
octajy ontummctunyHe. IHIM npouemsyje npoceyHy ueHy og oko 4.150 nonapa no yHuu, bojue
baHk HaBoam 4.450 nonapa, a Nlonaman Cakc noaunxe cBojy nporHody Ha 4.900 nonapa. Y
cueHapujy cHaxHe rnobanHe Tpaxtbe, Llej N MopraHn npeasuha yak 5.300 nonapa no yHUw.

"Pactyha TpaxHa LeHTpanHux 6aHaka je oaroBop Ha eKOHOMCKE TeH3uje 1 ANHaMnyHe
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reononnTnyke rnpomeHe. Nako MHCTUTYUMNOHANHE KynoBUHE HE YTNYy ONPEKTHO Ha LeHe, OHe
NHOWNPEKTHO yTUYYy Ha o4dNiyKe I'IOje,EI,I/IHa‘-IHI/IX I/IHBeCTI/ITOpa", Harnawasa BaCCB.HI/I-n[DYCI/IK.

3nato ce Bpaha y MUIOCT UHBECTUTOpA

3a HbI1, 3naTo je oeo oyropoyHe ctpatermje OUHAHCU|CKE CUMYPHOCTU 3EMIBE.

Kako nctuyy ctpydmaum lNomcke KoBHMLE HOBLA, WTO je Beha HEM3BECHOCT Ha TPXUWTUMA,
TO je Behe nHTepecoBare 3a MMOBUHY KOja Ce O0XMB/baBa Kao "curypHo ytounwrte". Takohe
pacTte CBECT Mehy MannM MHBECTUTOPUMA O YN03M 3naTta y AyropoyHoj 3aWTUTK KanuTana.

MehyTuM, HeKM eKOHOMUCTU Ce He Cnaxy ca OBOM Te30M 1 cMaTtpajy fa BUCOK yaeo 3narta
MOXJa He 3a40BosbaBa NoTpebe chnekcmbunHor ynpasbarba pesepsama y MoLEepHO]
eKoHOMWMju 1 fna bu cpeacTea Morna 6utu 6orbe pacrnopeheHa y opyre, NPOOYKTUBHW|E
UHBECTUUMjE.

HocTtusame 550 ToHa je BaXHa NpekpeTHuUa, anu HajaBe farbux KyrnosuHa cyrepuwy na
Morbcka jow Huje pekna nocnefky ped. Y ceety pactyhux reononmtuyknx TeHsuja u
NPOMEH/BLUBOT OMHAHCU|CKOr NopeTKa, 31aTo NOHOBO NocTaje jeaaH o4 KibyYHUX obnunka
MMOBUHe, a lNMorbcka xenu ga byne y caMoM BpXy OBE Urpe.

(Jyporby3)
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