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AmMepuykun gonap je noctao ceetcka pesepsHa Banyta 1944. y bpetoH Byncy. To je
omoryhmno CALl-y pa noctaHy cBetcka cynepcuna. lNpobnem HacTaje 1971. kana je nonapy
YKVHYT 3naTHu ctaHgapd. [MowTo Hu jeaHa nanupHa Banyta 6e3 3naTtHe/cpebpHe noanore
HVje npexuBena Yy nctopuju, buno je nuTare BpemeHa kaga he ce To UCTO AOroAnTU 1 ca
nonapoM. MehyTtum, npobnem CBMX OBMX FOAMHA je NexXao y TOMe WTO He NocToju BanyTa
Koja je LOBO/bHO CHaXHa [Aa yKvMHe MOHOMON gonapa. Tako noYnkse npuya o espy.

c
-
L

Capnam XycevH Huje nao 3ato wro cy Llopy Byw, XannbapToH n HadTHX Nobu xTenn na ce
oboraTte okynumpar-eM Mpaykmnx HaPTHUX NoSba Kako Cy nnacupanu amepuydkm nubepanHu
(neBuyapckun) Meomju n nHTenekTyanum tuna Majkna Mypa, Beh 3ato wTo je nsbaumo gonap
N3 TProBuHe HaOTOM M KOHBEPTOBAO AEBU3HE pe3epse y eBpe. HoBe npayke Bnactu cy
Mehy NpBMM Mepama KOHBepTOBanu espe y nonape. To je 6o 3HaK yno3opemra YnaHvuama
OlNEK-a na ce He nrpajy ca BatpoM. ['pelwka Cagama je 6una wTo je Tpyao ncnpen BpemMeHa.
Hekonuko roguHa kacHuje, 4naHuue OlNEK-a nounmy na onesep3ndukyjy AeBU3HE pesepse,
a eBpo ce nonako cee Buwe wupun. Hajoarse je otnwna Micnamcka Penybnvka MpaH koja je y
neuembpy 2007. objaBuna jgpa cy enMmuHucani nonap u3 TproBrvHe 1 CBOjUX OEBU3HMX
pes3epBu, ann He caMo To — TexepaH je rogmHama npeTtro na he oTBopuTH HadpTHY bep3y Ha
Kojoj ce Hehe Tproeatn y gonapuma. 17. goebpyapa 2008. cy TO 1 y4mHUNW.

Y aBrycty 2007. ekcnnoampajy cabnpajm xunotekapHu kpeantn y CALL. Kpunsa ybp3aea aa
6u ce y centembpy 2008. npowupuna Ha ueo ceeT. CBETCKM nuaepw cy caonwTnnm na Hehe
MOHOBUTU rpewke n3 Benvke penpecwuje, anu ce ynpaso UCTE U jolw rope CTBapU YUHeE.
EnuvuenTap kpuse cy Bon Ctput n Cntun. a 6u ckpeHynu nax’sby ca CBojux npobnema koju
Cy Hajrope BpcTe (CTPYKTypanHu) 1 ga 6m oonoXxunnm CoNCTBEHN CyHOBPAT, a No MoryhHocTn
1 noByknn opyre 3a cobom, Bon Ctput n Cntum cy pewnnu aa KpeHy y obpadyH ca CBojoM
HajsehoM NpeTHOM — EBPO30HOM 1 EBPOM.

Y nogpusarby €Bp0O30HE 1 eBpa Cy Ce Yy 3ajeJHNYKOM MNOCy Halne Bennke amepuyke
MHBECTMUMOHE 6aHke, XxeLl 1 CN. OHO0BW, OPUTAHCKN 1 aMeEPUYKN Meaunju, aMepuyke
areHumje 3a KpeoMTHN PEejTUHT U pa3HopPasHM CTPyyYHsaum, na Yyak n Hobenosuun. Yutaoue
Hehy 3amapaTu KOMIMKOBaHMM (OMHaHCKjama 1 WwTa ce cBe gorahano on centembpa 2008. —
BE/INKM Urpayu cy cnekynucann ca espom, a napanesnHo cy ypywasanu ekoHomuje Hoeux EY
YynaHuua Npeko BanyTHUX cnekynauuja. [locne wWokoBa, eBpPO Ce ornopas/ba y aeLemopy.
MowTo TO HWje 61No NOBO/BLHO Aa ce 03bM/bHMje 3arbyrba EBPO30HA, CTapu 0obpwu keu 13
pykasa, Jyw4eHko, je n3saheH n3 HagptanuHa na Hanpasu wto Behy wrety Pycunju n EY. ok
je YkpajuHa cunasuna ca HaCnoBHUX CTpaHa, npunpemana ce HoBa ogpaH3nBa — OBOr nyTta cy
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ce napanenHo Ha ynapy Hawne HoBe EY uynaHuue opf cTpaHe 6pMTaHCKMX 1 aMEPUYKUX
menuvja n ELB ca Xan-Knog Tpuiweom Ha HeHOM Yeny.

BpxyHau Menmjcke kamname (xuctepwuje) npotne HoBuUx EY ynaHuua na buser
KOMyHUCTMYKOr 6noka je 6o TokoM doebpyapa, a kynmmHaumja 1. mapta 3a Bpeme EY
camuTta y bpuceny. bpuTaHcka wTamna ce yTpkusana y 6omMbacTM4yHMM Hacnosmuma u
cnekTakynapH/MM TeKCTOBMMa O UCTOYHO] EBponu, a euxoBa Meavjcka bpaha ca oHe cTpaHe
ATnaHTuka cy To caMmo npeHocuna. Y Hanaguma je npegkeadno Jejnn Tenerpad, a
npaTunm cy ra 036ubHe eKOHOMCKE HOBUHE 1 Yaconucu kao ,dPajHeHwn TajMc” n
,EKOHOMMCT" (NOCTaBs/be CEe NUTaHE KONNKO Cy kKpeanbunHu nocne osora). [Ja 6u npoceyaH
CPMCKU YyMTanaw, cxsaTumo pasmepe Kamname, Ynje CMo 1 caMu XpTBuK y npoteknunx 15+
roavHa v ynje nocneouue Cpbu n Cpbuja n nare ocehajy un ocetuhemo jako oyro, Hasewhy
camo0 HEKONMKO HajbpyTanHujux npumepa.

~Lejnn Tenerpad” je Hajno3HaTuja bprTaHcka eBpockenTUYHa 1 KOH3epBaTMBHA OHEBHA
HoBMHa. XXecToku cy kpuTuyapw nabypucta n FopaooHa BpayHa kora 6yksanHo meceumma
pasanuky Ha KPCT jep je noTnyHo yrpobapuo 6prutaHcky eKkoHoMujy. ViMajy ognmnyHor
ypenHvka 3a MehyHapoaHe gomHaHcuje — AMbpo3a EBaHc-lNruyapaa Koju y cBojuM KonymHama
N3HOCK noaaTke Koje opyru usberaeajy na objaebjyjy. [pobnem je y Tymayery nogaTaka, a
Herosa MpXHa Kka eBpO30HU je ToNrKa Aa je eBpo KpMB 3a CBe Aa He Buau unn Hehe wra ce
newasay YK. lNopen HekONuKoO cjajHuX KoNnymHa, BehrHa Ccy criekTakynapHu npomatiaju
(4ecTo Cy Y KOHTpaaukumjn jeaHe ¢ gpyrom). Camo HekKONMKo Hacnosa: EBpona Ha nemum
BaNyTHOr ypylaBara

J

MoHeTapHa yHuja je octaBuna 3apobrbeHo nona Espone y nenpecujm

EBpo je uHcTpymeHT TOpTYype 3a LUnanujy

Heycnex pa ce cnacu nctoyHa Espona he noBecTu 0o CBETCKOr ypylwasama, 3axsamyjyhu
BaHuu (EHrnecke) je kpu3sa;y eBpo30HM je TOTanHa karactpoda

WK Kao nocnefmwun 4naHak og 27. Maprta

,EBpONa OOHOCN MOHEeTapHe xenukonTepe, KOHa4yHo"

Ako cTe Mmucnunu ga je 1o cee, npesapunu cte ce. bpyHo Butepdoung ns bpucena, 11.
doebpyapa objaBbyje YnaHak ,EBponcke 6aHke he moxaa Tpebatn 16,3 bunmoHa £
nomohu, EK nokymeHT ynosopasa“ . HasogHo je ,Tenerpad”
uMao yeuay 17 ctpaHuua gyr TajHu gokymeHT EK. BecT ce y KkpaTkoMm poky npowuvpuna rno
LenoM HeTy, a cnegehn naparpad koju yitate je 6o ynapHa BecT:
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3BaHnyHUUM EBponcke komucmje cy npoueHuny na bu ymarbere aktuse 6aHaka ns EY
Morne poctuhu 44% ruxosux bunaHca. Komucuja npouemsyje na TakBuX T3B. (OUHAHCUJCKMX
MHCTPYyMeHaTa uma y kKrburama 12,3 bunmnoHa £, eksneaneHT 33% bunaHca EY 6aHaka.
Mopen Tora, T3B. ,00CTYMNHW 32 NPOAAjy UHCTPYMEHTU" BpeaHn 4 bunnoHa £ namn 11%
6unaHca cy gogaTtu of cTpaHe Komucuje na ce umgopa nerbe Ha 16,3 bunvoHa £.

Maparpad je ybp3o nsbprcaH o cTpaHe ypeoHuKa (pasnor HenosHar), anu je wreta
yumrseHa (ueHe akumja eBponckux 6aHaka Ha bep3ama cy nane Ha OBy BECT) WTO je buna
ounrnegHa Hamepa.

,EKOHOMUCT" je yMepeHuje y4ecTBOBao y Kamnamu (Mo 6pojy Tekctosa), anu ca
6ombacTuyHmnjum (yBpensbmsumjum) Hacnosuma. 19. goebpyapa cy objaBunu TekcT ,ApreHTuHa
Ha [yHaBy*

roe cy ymraoum, nopen CnMHOBaHUX M U3MULWIBEHNX Undpapa (nocne ce pepakumja ns3smHUNa
n ucnpaeuna ogpeheHe nogatke) y3 HeBuheHe N3MNLWBOTUHE (,WTO je  6abu M1no, To joj ce un
cHMNO"), casdHanu ga cy Yewka, MNomcka n bantnyke apxase Ha [lyHaBy. To je 6uo yBon y
OrPOMHY OGPaH3uBY — Yy jeIHOM HaHy, 26. doebpyapa, cy 0b6jaBunm cepujy YnaHaky Koju cy 3a
LU MManu, npe ceera, nogpmeare Hemauke. ,PajHeHwn TajMc*  je BOAMO Kamnaky Npeko
cBor 610ra, a Markbe NPeKo YnaHaka.

TokoM jaHyapa u chebpyapa amepuyke areHumje 3a kpeautHu pejTuHr (S & P, Moody's, Fitch)
cy noyene na obapajy KpeaUTHU PejTUHT YnaHMLa eBPO30HE U HUXOBUX Kopriopauuja u
6aHaka W TMMe NOCKynsbyjy KPeaMTHO 3a4yXMBarbe AOTUYHUX. TO Cy OHE UCTE areHuuje Koje
Cy Hajropu oTnapg og xapTtuvja o4 BpeLHOCTU Y UCTOPUjK CBETa Npornacune 3a npBoknacHe
AAA xapTuje 1 Koje yonwTe HUCY BULene (Mm HUCY xTene) wra ce goraha Ha TpxuwTty. 3a
y3Bpar, EY je objaBmna 4. mapta ga he yBecTu perynauujy 1 cynepeusnjy LOTUYHUX

areHuuja.

Kamnamea je HacTaB/beHa 1. mapTa 3a BpeMme camuta EY y bpuceny. Ynory myyeHuka oq
cTpaHe OpuTaHCKUX 1N amMepuykux Meauja je nobmo npemunjep Mahapcke PepeHu hypyaHu
Koju je 3aTpaxwuo na mctoyHa Espona nobuje 190 mununjapav eepa. EY je 1o onbuna, a 10 je
caonwTuna HoBMHapuma KkaHuenapka Hemauke AHrena Mepken. hypyaHu je nateTm4Ho
rosopuo y ctuny Pamcdhenga o ctapoj u Hoeoj EBponu npen Hanag Ha Mpak: ,He cmemo
[03BONNTU fa ce NocTasy HOBA reo3geHa 3aseca na nogenu Espony.”

Bpxe 6o0/be, BECT je cMMHOBaHa O CTpaHe Meauja, na je ucnano aa je Hemauka ynapvna
BETO Ha nomoh, 6e3 063mpa wTo cy MNMorbcka n Yewka takohe bune npoTtus Tora. Mepkenosa
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je neno objacHuna: ,,

Pehu na je cuTyaumja ucta y cBuM 3em/bama LeHTpanHe n uctoyHe EBpone; ja To He BUOMM...
Ja BMOUM BPO pasnnunTy cutyaunjy — He MoxeTe Oa nopeaute CnoseHujy nnu Cnosauyky
ca MahapckoMm.*

Y aHTMEeBpPOMCKY XUCTEPWjy Ce yMelao ca 3akawHereM 1 Hobenosau 1 ekoHomucTa lMon
KpyrmaH (TBpOOKOPHM KejH3njaHau 1 nubepan) 16. MapTa npeko cBoje konymHe y Hbyjopk
Tajmcy (,KOHTMHEHT nNpenywTeH okonHocTUMa®). TeKCT je TONMKO NOBpPLAH Aa He 3acnyxyje
HMKaKBY NaxHy, anu ,xej, To je unak Hobenoeawl HanmMcao“, anu je Hekora 4YnaHak
n3HepBnpao — JlopeHuo buHn 3maru, ynaH naspwHor onbopa ELB-a, je 19. mapTtay fla
Penybnunum o6jaBno ayTopcKu TEKCT Oa onoBprHe becmucneHe TepAawe Kpyrmana.

OBo je camo kpaTak npernen gewasama. [og ynapuma meamja cy ce Hawne u lBajuapcka u

Pycuja (ako Hekora nHTepecyje Mory o Tome y komeHtapuma). Hucam ynasmo y aHanuay

cTBapHor ctama EY ynaHvua ueHtpanHe n uctovyHe Eespone (cutyaumja nocrta sapupa on

Lp>XaBe 00 ApXaBe) jep TO NpeBasnnasy NPOCTop OBOra YnaHka n moxnaa he 6utn tema Heke
cnenehe aHanuse.
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