YTuuaj npuBartnu3saumje u CTpaHUX MHBeCTMLMja Ha NnpuBpeny Cpbuje: cnyyaj PTB Bop

Muwe: Pyxwuua Mpaakosuh-Lisetkosuh
yeTBpTak, 04 neuembap 2008 20:56

PE3UME: Y pany ce carnenaBsajy epekTu npoueca npusartmsaumje n npuamMsa CTpaHux
OVPEKTHUX WHBECTMUMja HA HawWy npueBpeny 1 eHe pecypce. [Npouec npusartunsauuvje y
Cpbwijn ce nocne 2000. roonHe o4BMjao y3 PUHAHCKJCKY NOAPLKY MHOCTPAHUX KpeamTopa.
MMpunuB cTpaHNX AOMPEKTHUX MHBECTMLMja CHAaXHO yTuYe Ha pas3Boj npuepene, anu un
ekcnnoaraumjy npuBpefHMX pecypca 3emsbe.

KrbyyHe peun: npusatnsaumja, CTpaHe OMPEKTHE WHBECTULWM]jEe, NPUBPELHUN Pa3Boj, Hopcky
pyoHULN

ABSTRACT: In this paper work will be analyzing effects of privatization and foreign direct
investments inflow on our economy and economic resources. Privatization process in Serbia
since 2000 is under the financial help of international financial creditors. Foreign direct
investment flows have a strong influence to development of national economy but also to
economic country’s resources exploitation.
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YBO/A

Y oBom pany carnenahe ce edoekTu koje 61 Morna nsassartu npmeaTusdaumja 6opckmx
pyaHuKa, koja he yckopo noHoBo 6UTK jako akTyenHa, jep ce no Tpehu nyT nokpehe
noCTynak OBOr MPUBPELHOr rmraHTa, any npeMa cacBMm HOBOM MOJeny npusaTtuaauuje —
obe3beherbeM cTpaTewkor napTHepa. bp3om npusaTtusaunjom n 6p30NneTUM OOHOLWEHEM
nponuca Kojuma ce, HaBO4HO, Hal eKOHOMCKW CUCTEM ycarnalasa ca perynatuBoM Kojy
Hamehe okpyXere, He carnenaBajy ce epekTy NPUMEHE TUX 3aKOHa Ha Hawy NpMBpesy u
NpvBpenHE pecypce, a Hapo4nTO HEOOHOBILMBE MNPUBPELHE PECypCe.
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OcHoBHO obenexje npoueca npueaTtusaumje y Cpbuju je npmeatmnsaumja y suaoy nponaje
nomahux npegyseha MHOCTPaHMM KynuMma 1 ncnosbaea ce y obnuky npunmea CTpaHmux
ONPEKTHUX UHBeCcTMumja. VIHTepecn nHocTpaHor kanutana HUCY pasBoj HaunoHanHe
npvBpeLe y KOjy ce ynaxe, Hero passoj NPMBPEOHNX rpaHa 1 ycrnocTas/bare npuspenHe
CTPYKTYype Koja ogrosapa notpebama npuBpene 3eM/be U3 Koje NoTuye Kanutan, uam cy y
NPBOM MnaHy UHTepecu NpuBaTHUX nHeectutopa. CTpyKTypa CTPaHUX OMPEKTHUX
nHBectumumja y Cpbuju je HenoBo/bHA, jep YrnaBHOM NPUANB NOTMYe 04 Npodaje nomahux
npendy3eha cTpaHum Kynumma.

1. MPNXoOun o4 NMPNBATUIALUUJE N MNMPUITNB CTPAHUX ONPEKTHNX
NWHBECTULUNJA

Mpema nogaumma AreHumje 3a npusatusaunjy, y Cpbuju je y 2006. roomHn npogato 3.270
npeny3seha ca 57.895 3anocneHux. lNpoaajHa ueHa npogatux npenyseha je 332,3 MmununoHa
eBpa (uHBecTuumje 248,6 MmnnoHa espa). Ha aykuunjama je nponato 208 npenyseha, Ha
TPXUWTY Kanutana 77, a Ha TeHgepy 25. Y nepuoay on 2002. oo kpaja 2006. rogmHe npogaTo

je ykyrnHo 1.862 npenyseha ca 292.291 3anocneHnx n octBapeHa je npoaajHa ueHa y
BpenHoctn 2.101,9 munmnoHa espa. A on 2002. no 2008. rognHe ocTBapeHN NPUXoam oL,
npusartmsaumje [OCTUXY OKO 2,5 Mununjapov espa.

,[prxoaun on npueaTmusaumje cy UCnon peanHe BpeaHOCTU npoaatux npenyseha. ObasesHa

n 6p3a npmBaTmn3aumja y Hawoj 3emM/byl, yMHOrOME je CIMYHa MOAENMA WOoK NpuBaTtumaaunje

Koju cy cnpoBeneHn y buBLIMM jyrocnoBeHckmM penybnvnkama (Xpsatcka, Penybnuka Cpnicka)
roe u3bwujajy MHore npueaTusaumnoHe aepe, kakBe MOXEMO O4EKMBATM U KOA, HacC.

MNpw pacnpofaju opXxasHe/npylwTBEHE NMOBMHE Tpeba nmaTtun y Buay 1 KOIvko je cpeacrasa
NHBECTMPAHO y NPOM3BOOHE KanaunTeTe Koju ce npoaajy. a nu 6u npe nponaje Tpebano
YTBPAUTW TPXWUIWHY BpeOHOCT npeny3eha? bpsa npusatnsaumja nma 3a nocneguuy
pacnpognajy npenyseha, a oa npeTxogHo Huje yTBphHeHo peanHo KHUroBOACTBEHO CTame
MMOBVHE KOja ce npopaaje. 3abpurbasajyha je uikbeHmua na ce npuBpeaHn ruraHTu npoaajy
WHOCTPaHMM KynuMMa rno LLeHMW Koja je BUIEeCTPYKO HUXa o4 ayrosa koje ta npenyseha
OCTaB/bajy ApXasu Mo UHocTpaHum kpegutuma.” ( Mpoakosuh LiBetkosuh, P. ctp. 306-308)

Y npouecy npueaTtusauuje Tpeba nmaTi y BUAY 1 KONMKO je cpefcTaBa MHBECTMPAHO Y
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NPOM3BOAHE KanauuTeTe KOju ce npoaajy 1 Konuka je TpXuHa BpeaHocT npenyseha.

2. YNPABJ/bAHE MNMPBPEOHVM EHEPIETCKM PECYPCUMA CPBUJE N CTPAHE
NHBECTUUINJE

Y nararbe nHoctpaHor kanutana y Cpbujy 4ecTo nma 3a un/b ekcnnoaTtaunjy npuBpeaHnx
pecypca, NoroToBy OHWX HEOOHOBILMBUX, KOjMa CBET OocKyneBa. M ook ce, Ha jeAHOj CTpaHw,
y Cpbujn Ha cBa 3BOHA Npu4ya 0 0APXMBOM pa3Bojy, Koju bu Tpebano na obesbenn
LYyrOpoYHN pasBoj, y3 04yBarbe NpUpoaHMX Boratctasa Kojuma 3emsba pacnonaxe, kako
6ucMo Mmanu wTa fa octaBumo bynyhum reHepaumjama, ¢ opyre cTpaHe ce nae y opyry
KpajHOCT Oa ce pacnponajy npuspenHn kanaunteTn Ynja NponssoaHa je ANPEKTHO
noBesaHa ca ekcnnoaTtaumjom 3emsbuwTta 6orator pynom.

W nok je npuBpeHO CUCTEMCKMN OKBMP aHraxoBara MHOCTPaHMX CpeacTtasa jyrocrioBeHcke
npvBpeLe WTUTUO NPUBPELHE PeCypce, HAaUNOHANHW CYBEPEHUTET U HE3AaBMCHOCT NpuBpese,
y Cpbuijn ce og 2000. roguHe nae y pyry KpajrocT: npesenvky nubepanuaaumnjy
CMO/bHOTPrOBUHCKMX Mponuca u cuctema oMHaHCUjCKUX 04HOCA NpemMa MHOCTPaHCTBY.
Nubepannaaumjom CnofbHOTProBUHCKOr  PeXMMa A03BOJbEH j€ HEOrPaHMYEH YyBO3 CBUX BPCTA
poba, a TMnuyaH npuMep HedOMaNUHCKOr MNoHalwaka je ekcnnoaTtaumja NpUBPeLHNX, npe
cBera npupoaHuX, U TO eHepreTckux pecypca. JepaH o eKCTpeMHUX npumepa je 3akoH o
KOHLiecmjama, KojuM ce [03BO/baBa HeOrpaHnyeHa ekcnnoartauuja HeoOHOBIBUBNX
npuBpenHnX pecypca.

,KOHLENT 04PXMBOCTN NOTUYE U3 NPUPOLHMX HAyKa N N3BOPHO Ce Be3yje 3a ynpas/baHe
NPUPOOHMM pPecypcrMa Ha HauvH Koju 0be3behyje odyBarbe HMX0BE PENPOOYKTUBHE
cnocobHocTn. [logaBarbeM peyun pasBojy AePUHULMM OOPXMBOCTUN YKIbyUyje Ce BpeEMeHcKa
OVMMEH3Mja, 0O4HOCHO UHTepreHepaunjckn TpaHcgep. OOpXxusm paseoj ce Tako AeuHuwe
Kao ,ynoTpeba pecypca Ha HauuH Koju omoryhyje 3amoBo/baBakbe NoTpeba cajawmmx
reHepauuja 6e3 yrpoxaarba crnocobHocTn byayhux (reHepaumja) [na 3a00BOSbE COMNCTBEHE
notpebe” (WCED, 1987) ykpaTko, cnocobHOCT oapxaBarba Heonagajyher AooxoTka rno
CTaHOBHMKY Kpo3 Bpeme*“. (IMonosumh, B. 2003, c. 21)

YecrT je cnyyaj y capawm0j npakcu Cpbuje aa ce pecypcu ynotpebrbasajy paau
3ajoBo/baBarba notpeba capalwrbux reHepauuja, any cTpaHux, a Aa ce He BOAU padvyHa o
TOMe na v he TakBOM ekcrnnoataumjoM 6Ty yrpoxXeHo 3afoBo/baBare notpeda byayhux
reHepauuja. Jow ropy cutyauujy npencras/ba npoaaja kombmHaTta Koju ce Hanase Ha geny

3/7



YTnuaj npuBaTtnaaumje u cTpaHUX MHBeCcTULMja Ha npuBpeny Cpbuje: cnyyaj PTB Bop

Muwe: Pyxwuua Mpaoakosuh-LiseTkosuh
yeTBpTak, 04 geuembap 2008 20:56

3eM/be ca HeOOHOB/LMBMM 1 AparoueHnM pyaoHMM 6oratcTBoM u 10 y Beclerse, Kao WTo je To
cnyyaj ca npopajom 6opckux pyaHuka. OBo je, HA30BKM, Npoaaja koja ce y3 To TpeTupa HYak u
Kao NpUnne CTpaHuX MHBECTMUMja Y 3eMsby. PeanHocT je HewTo apyro. MNpseo je 6uo
3ak/by4eH KyrnonpoaajHu yrosop, Ha ocHoBy kora je PTB bop, koju pacnonaxe nenom semsbe
Ha koMe uma pyne bakpa, cpebpa u 3nata, npoaat 3a 4ntasux 400 MUIMOHa oonapa
PYMYHCKOM KYrLy, KOju 4ak HEMa HW rOTOBMHE Oa Ucnnatu yroBopeHy LeHy, Beh ce 3anyxyje
Kog uHoctpaHe baHke (600 MunMoHa monapa) Kako 61 TUM KpeanToM MNOKPEeHyo
nponssoary. OBakBO HeAOMahMHCKO noHawawe Y NoKnakare NPOoM3BOAHMUX KanaumteTa u
yak 3emsbuwTa 6oraTor pyaom, He 61 cMene 0o3BoNMTM HK BoraTte 3eMibe, a kKamonu Mana
cumpomallHa 3emsba kao wTo je Cpbuja. ¥ mehyHapooHoMm 6aHKapCTBy, XUMOTEKAPHN KPeanT
MOXe ce fobuTK yKonmko 6aHka NpoLeHn Aa je BpeAHOCT WMOBWHE Koja ce Aaje y XMnoTeky
TpoCTpyko Beha of TpaxeHor kpeauta. Npema T10j nornun 6m BpeaHocT kanauuteta PTH
Bop Morao 6uTun NpouereH Ha N3HOC KOoju je Tpu nNyTa Behn of TpaXkeHor KpeamTta y U3Hocy
on 600 MmnnmoHa gonapa, 4OK je yroBopeHa npofnajHa ueHa 6wuna 400 mvnnoHa gonapa.

Cpehom, oBaj npnBaTU3aLMOHN YroBOP je packuHyT, jep ,Kynpom* Huje 06e3benmo
douHaHcujcka cpencTsea 3a 0By TpaHcakuwujy. Edpekart npee Heycnene nuumtaumje je 10 ga je
on pymyHckor ,Kynpoma“ HannaheHo 3 MMMoHa gonapa Ha uMme nuuMTaumMoHe rapaHumje 3a
ydyewhe Ha TeHOepy 3a npueaTtusauujy.

[MowTo je n opyru TeHoep 3a npueatusaunjy PTb ,Bop“ nponao n og ayctpujckor ,Ateka”
HannaheHo je 10 MunnoHa gonapa, nocne packuga KynonpoaajHor yrosopa v yrosopa o
NPeHoCcy ekcnioaTaumMoHnx npasa, 360r Tora WTo HWje Ha BpeMe Ncnnatmno NoHyheHy LeHy

3a PTE. OBa cpencrtBa cy buna ynnaheHa npunvkom yyewha Ha nuuuTaumjy Kao rapaHumja.
LOpyrn TeHaep 6vo je pacnucaH noa Apyrayvjm, HeWTO NOBOJLHUjUM YCIOBMMA, KOjUM Cy
O6uNn yBaXkEHN HEKW 3aXTEBM CUHAMKATA pafHUKa pyaHuka. NoyeTHa ueHa apyror teHaepa
6una je 340 MmunrMoHa nonapa (oK je noyYeTHa ueHa npeor TeHoepa 6una 260 MmanoHa
nonapa) v obaBe3He MMHMManHe nHBectuumje 180 mnnmoHa nonapa. Ayctpujcka gompma je
nnak kynuna Ha nuumtaumnju ®abpwuky onpeme n nenosa (POL), koja je AOHEAABHO
nocnosanay cactasy PTB Bop. 3a ®O[l aycTpujaHum nnaHnpajy nocnoBHe apaHXmaHe ca
~Jy ec ctunom“ n pupmom ,AycTtpuja eHepLn®, Kao N UHBECTUpPaH-E Y NPON3BOAHY
KOMMOHEHTW 3a xuapoenektpaHe. VHTepec 3a kynosuHy PTB Bop 1 name noctoju 36or Tora
WTO CY ayCTPU|CKOj OMPMMN HEOMNMXOLHN PEeCcCypCcu Koje MOory aa npovssoge 0BU PyAHULUM.
Hpyronnacupaxu Ha TeHgepy pyckun CMP, pneo mockosckor ,basHor enemeHTta® Tpaxuo je
N3MeHe KyrnonpoaajHor yrosopa, anv snaga Cpbuje Huje npuxsaTmna cMarere MHBECTULUM]a
y exonorujy ucrog 180 MmnuoHa gonapa W Huje ogycrana of 3axTesa a ce usrpaauv Hosa
TOMMOHMLA Y CKNaay ca HajBUWMWH cTaHaapauma y obnactu 3awTute XnBOTHE CPeLVHE.

HoBewu nokywaj nponaje 6opckux pyaHvka, buhe no cBoj MpunnumM, CNpoBeAeH Ha CNNYaH HauuH
Kao WTO je HeflaBHO 3ak/by4yeH YyroBop U3Mehy Kparyjesauyke ,3actaBe” u ntannjaHckor
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,Punjara“. Moctynak npmeaTusaumje nogpasymesa pacnucrear-e no3uea 3a n3bop
cTpartewkor napTHepa, koju he Mmohu fa nHeecTmpa y narpagHy HOBe TOMMOHULE N KYNOBUHY
onpeme, Koju uma onrosapajyhe npuxone y npomMeTy u nponssoaru 6akpa. Ctpartewkm
napTHep Tpebano 6w oa npey3me obaeely oa BpaTu KomepuwujanHe ayrose koje nma PTB
Bop. Obaee3a Bpaharba [AyroBa MehyTuMM He OQHOCK Ce Ha Ap>XaBHe OyroBe, OAHOCHO Ha ayr
npema Oop>XasHuM nosepuouuMa. Jow yBeK je Hen3BecHO aa nm he npognaja osor 6opckor
KombuHaTta ycnetn y Tpehem nokywajy. [lo cBemy cynehu Huje nasecHo aa nu he 6utu
0361/bHMX Kynaua 1 KOJIMKKN Ce NPUXOL CTPaHWX OUPEKTHUX UHBECTULMjA MOXE OCTBApUTU
0BOM npoaajom. To ce HasvBa NpUxXoa0M, a yCTBapu je Nnpodaja NpuBpeaHor rmraHTa
bynsawTo.

Y 6yuety Penybnuke Cpbuje 3a 2008. roamHy nnaHupaHa cy cpeactsa 3a NpojekTHe 3ajMoBe,
Mehy Kojuma je 1 NpojekTHM 3ajam koju 6u Tpebano na obe3benn CeeTcka HaHka, non
nosorbHUM VA ycnosuma y nsHocy on 42,34 munmora gonapa. On tora 6um 3a ekonorujy
Tpebano aa 6yne ytpoweHo 32,34 MunvoHa nonapa, a 3a NoAcTMUaj 3anow/baearka 10
MunnoHa ponapa. Penybnuka Cpbwvja nanaje rapaHumjy 3a oeaj kpeamt MehyHapoaHor
yopyxera 3a passoj (MOA). MehyHapooHo yopyxere 3a passoj je MehyHapooHa
(hMHaHcujcka opraHusaumja, koja ogobpasa kpeauTe HajHepa3BMjeHM 3emM/bama noa
MOBOJ/bHUM ycnoBmMa: 6e3 kamaTe, camo y3 Hannaty ogpeheHe NpPoBuanje (TPOLKOBN).
KoHkpeTHo kpeanT 3a Bop onobpeH je Ha 25 roamHa (pok otnnarte), 6e3 kamate u ca rpejc
nepuoaom (nepuon novyeka y kome ce He otnnahyje kpeaut) og 10 roanHa.

3AKJ/bYYHAK

MpunuB cTpaHnx AMPEKTHMX MHBecTUUMja y Cpbujy (y Buay nponaje aomahux npeayseha
MHOCTPaHOM Kynuy) nma oapeheHe no3nTnBHe edoekTe Ha npmBpeay Cpbuije, jep ce
06e36ehyjy onpeheHn npuxoam, anu ce NO3NTMBHU ePEKTM HA OApaxaBajy v Ha jaBHY
NOTPOLWHY Kao 1 pacT bylietcke noTpowme. Kaga ce npoaajy kanaumteTun 3a ekcnnoartauujy
pyaHor 6oratcTea (y pafy CMO HaBenu npumep 6opcKux pyaHMKa) Mopajy ce MakcuManHo
eNVMMUHNCATN HEraTUBHU ePEKTN KOju ce Ornenajy y MHTepecy UHOMHBECTMTOpPA 3a
HEMWNOCPIHY ekcrnnoaTaumnjy HeobHOB/LUBUX NpUBPenHUX pecypca y Cpbuiju.

NNTEPATYPA:

www.nbs.yu , HapoaHa baHka Cpbuije
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