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(Hanac, 22.12.2008)

Capa cmo ceu KejHeunjaHum. Yak cy ce n gecHnyapu y CAL npuaopyxunnu kamny KejHcujaHaua
ca pasy3faHuM eHTy3njasMoM 1 Y Mepu Koja je paHuje buna HesamMucnmea. 3a Hac Koju CMO
TBPAMN OA UMAMO HeKe Be3e C KejHCUjaHCKOM TpaauLunjoM OBO je TpeHyTak Tpujymda,

HaKOH WTO cMo Bunn ocTae/beHn y Becnyhy, rotoBo nsberasaHu, BuwWe 04 TPU AELEHNjE.
OHo w0 ce capa goraha jecte TpujyMd pasnora v gokasa Hag MaeonorvjoMm n nitepecuma.

EkoHoMcka Teopuja oyro je objawrsaBana 3awTo cnoboaHa TpXxuwTa He Mory cama cebe na
Kopwuryjy, 3awTo je noTpebHa perynauuja, 3awTo NoCToju BaxHa ynora Kojy y eKoHOMUju
Tpeba na urpa snaga. MehyTum, MHOrM, NocebHO by an Koju pamne Ha OUHAHCK|CKIM
TPXUWTKMMA, MoApXasanu Cy HEKYy BPCTY , TPXUWHOr pyHOameHTannama’. Jlowe soheHe
NoNNTUKE OO KOjUX je Joowno (nogp>XaHe u o4 HeKMX YynaHoBa ekoHoMcKor Tuma bapaka
Obame), HaHene Cy OrPOMHE  TPOLWKOBE 3eM/bama y pa3Bojy. TpeHyTak NpocBeTbera Aowao
je Tek kaga cy TakBe NonMTUKe no4vene na HaHoce Tpowkose CALL v gpyrum HanpegHUm
NHOYCTPUjcKMM 3eM/bama. KejHe je  TBpAMO He caMo fa TpXwuwTa He kopuryjy cama cebe, Beh
[ay Cnyyajy Tewke Kpuse, MOHeTapHa nonnTka BepoBaTHO Hehe BTy eomkacHa.
MoTpebHa je huckanHa nonutmka. Anu HUCY cBe cpuckanHe nonmtuke ncte. Y Amepmum
naHac, ca onacHowhy npesenuke 3ady>XeHoCcTn gomMahmvHcTaBa Y BENMKOM HecUrypHouwnhy,
CMamVBaH-e nopesa sBepoBaTHO Hehe natn edpekara (kao WTo je umano y JanaHy TOKOM
nesegnecetunx). Behu neo cpencraea on nocneawer cMamsnBama nopesa y doebpyapy
OTUWAO je Yy WTeamy.

Ca orpomMHuM Oyrom koju je octao nsa bywose agmmnHuctpaumje, CALL 6u Tpebano nocebHo
na 6yny motmBucaHe ga obesbene Hajpehy Moryhy ctMmynaumjy U3 ceBakor noTpoLEeHOr
nonapa. Hacnebe noguHBecTupama y TEXHONOTUjy N MHCTPACTPYKTYPY, NOCEOHO OHMX KOju
CY OKPEHYTM 3alTMUTU XMBOTHE cpeauHe, kao u pactyha nogena nsmehy 6oratmx u
CMpOMalLHUX, 3aXxTeBa MoaynapHOCT U3Mehy KpaTkopoYHe NOTPOLWHE U OyropoyHe BUsnje.
To 3axTeBa pecTpyKTypupare U Nopecke NonmTuke 1 noimTuke notpouwrse. CMarbnBame
nopesa 3a cupomallHe 1 nosehare n3aBajarba 3a He3arnocneHe, a 'y UCTo Bpeme nosehare
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nopesa 3a boraTe, MOXe fa CTUMy/MILE EKOHOMWjy, CMarbi AePULMT U HejeAHAKOCTL.
CmamsmBarbe ns3paraka 3a pat y Mpaky n nosehawe cpencrasa 3a 06pasoBame y UCTO
BpeEMe MoXe fa noseha [oxoaak y KpaTtkoM U AyroM poky u cMamsy nedomumnt. KejHe je bro
3abpuHyT 360r 3amMKe NMKBUOHOCTM - HEMOTyRHOCT MOHETAPHMX BNacTu Aa NOACTakHy Behy
noHyOy KpeauTa y unby nosehara eKOHOMCKe akTuBHOCTU. [peacenHuk  denepanHux
pe3epsn CAL] beH BepHaHke ynopHo je nokywasao aa nsberHe ga kpusuua nagHe Ha dep
360r npoaybrbmMBarba KpU3e Ha Ha4YMH Ha Koju cy bune okpuBIbEHE 1 3a Benuky menpecujy,
NnoBe3uBaHy ca MarKOM MOHy e HOBLA U Konancom baHaka.

Tpebano 6u ynTaTn NCTOPUjy 1 TEOPUjY NaX/bUBO: O4yBarbe PMHAHCUJCKMX MHCTUTYLMjA HIje
unsb cam no cebu Beh cpeacTBO Oa ce CTUrHe 00 uurba. BaxaH je npoTok kpeavTta u pasnor
360r kojer je nponact 6aHaka TokoM Benuvke genpecunje buna BaxHa jecte 10 WTO cy bune
ynneTeHe y oay4mBare 0 KpeamTHOj cnocobHOCTH; oHe cy Bune cknaguwTe nHgoopmaumja
NOTPEebHMX 3a O4yBare KPeanTHMX TokoBa. MehyTunM, aMeprykn oMHAHCKjCKUX CUCTEM
LOXMWBEO je 3HayajHe NpOMeHe o4 TpuaeceTmx rogmHa. MHore on aMmepuykmnx BemKmnx
6aHaka yparbune cy ce of faBanba nosajMuua u okpeHyne ce ,6usHucy npebaumpama“.
dokycupane cy ce Ha KyrnoBuWHY MMOBMHE, Npenakneake u npenpoaajy, 4ok Cy y UCTO Bpeme
3abenexunne pekopa Yy HEKOMMETEeHTHOCTM Aa NPoLEeHe PU3NK U KpeanTHY CrocobHOCT.
CToTMHe Munujapam cy noTpolweHe na 6u ce cadyBane oBe HEPYHKLMOHANHE NHCTUTYLN]E.
HuwTa Hmje yunreHo HM  fa ce obpaTu NaxHa Ha HMX0Be NepBep3He NOACTMLAje, KOju CY
oxpabpnBanu KpaTkoBMOO MoOHaWaHe 1 NpeTepaHo pusnkoeare. Kako cy npueatHe
Harpane 6une 3HayajHoO gpyrayvje Yy OLHOCY Ha OpywTBeHe noBpahaje, HUje n3HeHahere
WTO je TpKa 3a COMNCTBEHUM MHTEPECOM (Moxnena) nosena Ao TakBMX coumjanHo
LEecTPYKTUBHUX nocneamua. Hucy obpahann 0OBO/LHO NaXHe HU Ha MHTEPECE CBOjUX
COMCTBEHMX akumoHapa. Y UCTO BpeMe, NMpemaso je yYmHeHo [a ce NoMorHe 6aHkama Koje
pane oHo WTo 6u 6aHke Tpebano oa pane, No3ajMibyjy HOBaL, W MPOUEHYjy KpeanTHY
CNOCOBHOCT.

depnepanHa Bnaga npeysena je bunnoHe gonapa oyroea v pusvka. Y cnacaBarby
hMHaHcKjckor cucTema mopamo na 6prvHeEMO O ,BPefHOCTY Y 3aMeHy 3a yNOXeHN HoBay”. Y
CYNnpOTHOM, [OeduUMT, KOjW je YABOCTPYYEH Yy NOCNenHNX ocaM roanHa, buhe n narne
nosehaesaH. Y centembpy, 6uno je rosopa na he Bnaga nospatmTtun HoBaL, ca kamaToM. Kako
je poHp 3a cnacaBare pacTao, CBE je jacHuje [a je TO camo jOW jefaH npuMep norpeLuHe
npoLueHe pu3nka oL, CTpaHe PUHAHCUJCKUX TPXULWTAE, Kao WTO Cy TO CTasIHO YMHMNa
nocnenrunx roguHa. Ycnosu naketa 3a cnacaBare bepHaHke-IoncoH Hucy 6mnm noBosbHN
3a nopecke 06Be3HMKE, a jolW  3Ha4ajHWje, yNPKOC HUXOBOj BENMMYMHN, HIUCY MOCTUMIN MHOTO Y
noAcTuUary nosajMbuBarsa. HeonunbepanHu 3axTesu 3a geperynaumnjom Takohe cy ganm
nonpvHoc. Y Bpeme nubepanuaaunje TpXuwTa kanutana 6mno je nobpo uHaHCHjckum
TpxuwTtmma. Omoryhasare AMepuun oa npoga CBoje puanyHe oMHaHCUjCKe NPoM3BOaE U
YK/by4u Ce Y WneKynaunje Wwmpom cBeTa OOHENO e KOPUCTU HeHUM hupmama, nako je
HaHeno Benuke Tpowkose apyruma. [laHac, pysuk je na he HOBe KejHCUjaHCKe LOKTpuHEe
6uTK ynotpebrbeHe n 3noynotpebbeHe na bu cnyxune Hevvjem nHTepecy. [la nm cy oHu
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KOju Cy ce 3anaranv 3a geperynauuvjy npe geceT rogmHa Hay4dunu nekumjy? Nnm he
jedHOCTaBHO NOKPEHYTU KO3METUYKE pechopMe, MUHUMYM KOju je  noTpebaH aa ce onpasna
MerabunnoHcKn nakeTun 3a cnacaBare? [la nv je Aowno Ao NPOMEHe CTpaHe Unv camo
npoMeHe cTpaTervje? HakoH cBera, y faHawHem KOHTEKCTY, Bohere KejHCcujaHcke

NoNnTUKe aenyje jow npodntabunHmje Hero 3anarare 3a TPXUWHK doyHOameHTanusam. lMNpe
LeceT roanHa, y Bpeme asujcke omHaHcumjcke kpuae, buno je nyHo anckycuja o notpebu 3a
pedopMoM rnobanHe puHaHcujcke apxmutekType. Mano je yunrbeHo. VMiMnepatume je He camo
[la OAroBOPMMO a0eKBaTHO Ha akTyenHy Kpu3y Behu na nokpeHemo OyropoyHe pedpopme kKoje
he 6UTU HEONXO4HE aKo XenvMMo Aa CTBOPMMO CTabunHWjy, HanpeaHwjy 1 yjeaHavyeHujy
rnobanHy ekoHoMujy.

AyTop je npodbecop ekoHomuje Ha Konymbuja yHnBep3nTeTy, nobutHuk Hobenose Harpane
2001. 3a ekoHOMWUjy
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