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(HMH, 02.04.2009)

Huje nosHato na v ce naHawra Kpu3a, 3a Kojy heMo tek Bunetn Konvko 4yboka, Moxe
paspewunty 6e3 “cykoba Hapona” v ‘pata knaca”. Y ceakoMm cnyyajy, n3bop je — cantan.
3acan, ocum cranHor Bpaharba Ha KejH3a n Mapkca, Hema MHOro npojekuuja — Hajéorer
moryher pewere. HVIH-oB napucku capanHvk, 6uBwm AMpekTop Penybnunyke ynpase jaBHuX
npuxoga v npeaceaHuk Komucuje 3a ncnntnbarse 310ynotpeba y npyspeav y huHhuhesoj
Bagu, n3HOCH y OBOM TEKCTy uaejy 3a moryhe peuwere.

On npouwnor cenTembpa, CBeT je y Kpnan — PUHAHCK|CKOj, EKOHOMCKOj 1 OPYLITBEHO]. YNPKOC
3Hay4ajHOj op>xaBHOj NoMohu 3a crnacaBare (PUHAHCUJCKOr cMcTeMa yTucak je na
OMHaHCKCKM CEKTOP OCTaje BaH AoMeTa MONMTUYKMX oanyka. To ce neno Moxe BUOETH Ha
npumepy Benukmx 6aHaka n ocurypasajyhmx gpywTasa, koja ynpaso nsbasrbeHa o4
nponacTtu ybpmarasakem gecetmHa Muanjapam ApXaBHOr HOBLA, O4NYYyjy Aa Harpane
pykoBoanoue 6oHycrMMa o4 Mo HEKONMKO AeCeTMHA MUIMOHA  Jonapa. AMepuykn NpeacenHnK
Bapak Obama je jaBHO oropyeH. OBo Tpeba M3HOCKTM Cyay jaBHOCTW, anu nNocne mopa
ycneamTu akumja.

NcTuHa, 4ynum cy NnpBu gepmeaTtyi NOYENN MyTUTU TPAHCMAPEHTHOCT (PMHAHCU|CKUX TpaHcakumja

n 3arahmBaTtn BpeaHoBake 0b6aBesa 1 noTpaxneama, buno je HeoNxXxoaHO NHTEPBEHUCATHN.
To Huje yumHeHO 1 CBET Ce Hawao y kpuau 6e3 npecenaHa o 1929. Hanyeasame
JovHaHCuKjCKOr CeKTopa je A0BEesNo 00 Tora fa Aesu3Ha TpXuwTa gaHac npencrasbajy 10
nyTa, a TpXxuwTe gepusata 30 nyTta Buwe ofn cBeTckor 6pyTo npoussona. Cutyaumja je
nocrana HenoL4HOoWLUBA.

Wnper-eM BewTaykor jaza n3amehy peanHe (CTBapHe) eKOHOMUje N BUPTYanHe (crnekynaTuBHe)
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€KOHOMVje AOBEJO je A0 Tora fa kanutanvi3am yrpo3un HeroB orHaHCUCKN CeKTop.

I"ne cmo capa? MNpe Hero wWTo je ekcnnoampana, PuHaHcujcka nnaHeTa je 6una npetepaHo
HagysaHa. [leperynaunja MOHETApPHUX U OUHAHCU]CKMX TPXULWTA (Ma U OCHOBHMX €KOHOMCKMX

MexaHn3ama) WTo je CBeTCKOj eKOHOMMjM HaMeTHyna nubepanHa rnobanmaaumnja, OCHOBHM je
y3pok cTarba. HeonnbepanHa Buauja je Hametana ysepere na he ce, ocnobaharem Kypcesa
LeBM3a 1 KamaTHUX CTona o4 Ap>XaBHOr HaA30pa, M3asBaTl HOBM EKOHOMCKU pacT Ha
CBETCKOM HMBOY W NOACTakHYTU NpuBpenHU passoj. Ann oBa OOKTPUHA HWje npeasuaena na
he HeKOHTponucaHa rnoHyna n TpaxHa OOBECTU OO0 NePMaHEHTHUX U 3Ha4YajHUX Bapvjaunja
KypceBa u ctona. A HecTabunHOCT je n3assana HM3 HEMOBOJLHUX MOCNeanLUa 3a npojekumje
nocnoearsa NpuepenHux cybjekata. Hanme, kako npuxsaTuTn, HNP. 4a NnaHMpaHn pobuTak,
jeonHMM edheKTOM NPOMEHE Kypca, MOXe BTy NpeTBOpeH y rybutak? Ako eHrnecka cpupma
npasun OenoBe 3a amepuyke komnaHuje (koje nnahajy y nonapuma), ceaka sepujaumja Kypca
LOVPEKTHO yTU4Ye Ha tbeHe pe3ynTaTte. AKO je (lWTo ce HepeTko 36MBa Ha AyXxe cTase)
Bapwvjauuja nonapa Beha og pupMmnHe eKkoHOMcKe Bobutn y doyHTama, peunmo 10 oacro,
oHAa je coupma y rybumtky. Ta HEU3BECHOCT je HENnpuxBaT/buBa.

N — TpxunwTa cy npeanoxuna pewerse; baHke cy y uMe domHaHCcHjcKe nHoBaumje, noHyaune

KNnjeHTMa H1M3 Npon3Boaa Koju omoryhyjy nocnoBHUM cybjekTMa fa ce ocurypajy npoTums

NPOMeHa LieHa — Kako KypceBa, Tako 1 KamaTHUX cTona. YKpaTko, KypCceBu n kamatHe cTtorne

cy nubepanunsoBaHn na 6u ce npmepenHMM cybjekTuma oMmoryhrno na ce 3awTtmte o4 HUXOBUX
Bapwujaumja!

e je rpewka? Hema rpelwke Ha TOM HMBOY, jep nokpuha Hucy 6ecnnatHa. CBako ce Moxe
ocurypaTtu o4 Bapujaumja Kypcesa v ctona — anm 1o kowTta. baHke cy nos3gpasunnie 0Baj
3HayvajaH Kopak y pa3Bojy (pMHaHCH|CKMX MexaHn3ama nnacvpajyhm 4yooTBOpHE Nponssone
CByfQa W CBakW NyT Kaga je To 6uno moryhe. Tako cy no4enu ga ce pasBujajy CnoXeHu
oMHAHCK|CKM NPOn3BOAN — AepuBaTu.

Jas nsmehy peanHe ekoHomuje n onHaHcujcke cpepe gaHac je y ogHocy 1:40, 50 xubana
MUIMoHa gonapa Hacnpam 2.000 xurbaga MunnoHa gonapa. TpaHcakuuje CnoXeHux
doMHaHCKjCKMX Npou3BoAa, Aepusara CBUx kateropuja, YsHune cy mare on 1.000 mmnunjapon
nonapay paHuM ocampeceTuM, a 25 roguHa kacHuje — 1.406.000 munnjapamn gonapa!

duHaHcujcka Kyna oL Kapara y4umHuna je npon3sonmy 1 pag HeMohHUM fa camm KOHTPOnLWy
npuepeny. CnnkoBmTO, Kao kaga bucMo NMpammuay CTaBuImn Ha BpX — Na, HapaBHO aa je
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HecTabunHa! [la, cBeTcka npvBpena CToju — Harnaeayke, a rnaey YviHW xunepTpogupaHa wu
6onecHa cprHaHcmjcka cdepa.

Y He3nopaBOM OKPYXery [oroauna ce kpusa cybnpmmosa (noTpaxmeaksa no XmnoTekapHnMm
Kpeantuma onoOpeHnM nNnaTexHo ocnabrbeHnM amepuykm nopoauuama), Wro je
nocnenuua HeonNpes3Hor nnacupama KpeauTHUX gepmusarta Be3aHux 3a yKyrHy
npe3anyXeHocT amepunykux gomahuHctaea. To je bBuna nHuumjanHa kanucna; cpeactea
nesansupaHa, 6aHke opoHyne, a Tpebano je  xuTHO Hahy HOBE NUKBMAHOCTM fa Ce LEeo
KPeOUTHU CUCTEM He b1 ypywno.

Lp>xaBe 1 ueHTpanHe 6baHke Cy No XMTHOM NOCTynKy ybpuarane nonaTtHa cpeacTsa. Anu npee

NHeKuUnje NMKBUOHOCTN, HeJOBO/bHE UMK Nlowwe pacrnopeheHe, HUCY MOorne cnpeyYnTn ga
ynnaweHe 06aHKe He KPeHy y MacOBHO OrpaHmyaBare KpeanTHUX nnHuja. KpeanTHu kpax je
NpOoy3poKoBao Kpu3y nosepema v noyetak peuecuje, Yvja je nocnenmua HesanpXxueun nag
LeHa Ha bep3n.

CnekynaTusHU BMxop rnobanHux cuHaHcuja, rybehm ns smaoa onycroweHe cybnpumose, 3a
KpaTko BpeMe Ce NPeHeOo Ha Apyre Npov3BoLe-aepusarte 6asnpaHe Ha KypceBmma HadoTe,
CUPOBMHA, Ynje cy ueHe Takohe BpTtornaeo nane. CteapHa eKOHOMMja 1 peanHa npuepena
CBe Cy BULe Nog NpUTUCKOM BonecHor oToka domHaHcujcke cgoepe. HeratuBHu umnknyc je
no4eo ocnobaharem Kypca gonapa — kag je HukcoH 1971. yknHyo KOHBEPTMOUNHOCTM
nonapa y a3nato. Cnenehum kopak je douHaHcujcka geperynaunja, paHmx 80-ux, Koja je
ofy3ena JAp>aBama Hags3op Hag kamaTHWM cTonama v noBepuna ux He3asUCHUM
LeHTpanHum 6aHkama.

Bapwjauuje kypceBa nesnsa v kamatHMX CToMna foBene Cy, Kao WTo CMO BMAenu, 40 Kpeauvje
NPBOBUTHMX yroBopa 3a XeAruHr (nokpuhe), Koju cy BPEMEHOM M3PaCn Y HOBY reHepauujy
CNOXEHMX DMHAHCK|CKMX Npom3Boaa — fepusara. lNoyeTHa naeja o npokpuhy 6una je cacsum
pauunoHarnHa, anv je heHa npaunoHanHa Mmetamopdo3a y 0bnunky KOMNIeKCHUX oepueaTta
nocTtana OCHOBHO NMOrOHCKO ropuso 3a cnefehu nakneHn uuknyc — ppeHeTnyHy
wnekynauujy. Besyjyhu xenre onepauuje Kypcesa, KaMmaTHUX CTOMa KpaTKOPOYHMX U
LyrOpOYHNX KpeamTa ca oopHaph LeHama CMpoBUHA — oepuBaTu cy busanu cese
cooMCTUUMpPaHNjn 1 HepaslymbuBuju. HenoBo/bHO paspaheHu, nowe cxsaheHu, cnabo
KOHTPONMCaHN — AepmBaTu Cy MAacOBHO ¥ HaKapagHo ynoTpebbaBaHu.

YocTanowm, wnekynatneHa npakca ca KOMnIeKCHNM CpI/IHaHCVIjCKVIM npon3soanma je Beh
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npoy3pokoBana Buwe 036ubHUX Kpunaa y nocneamwunx 15 roamHa: Mekcuko, Janan, Asuja,
Pycuja, Bpasnn, ApreHtuHa... Anu cBe cy To bune nepudpepHe y3byHe — cafawHra Kpusa ce
Kao BymepaHr BpaTtunay camo cpLe cuctema: Ha BoncTpwuT, Koju je N3Mncnmo a notom u
LilefIoOM CBETY HaMeTHyOo (oMHaHcujcku kanutanuaam. [Npee pasnvke namehy puHaHcnjcke
cdbepe 1 peanHe eKOHOMMje nojaBune cy ce 3bor geperynauuje.

To je 6uo noTpebaH, anv He 1 OBObAH yCoB. BonctpuT je ocMmucnmno n passno
cohucTuumMpaHe UHaHcHjcke Npon3Boae Koju Cy BpEMEHOM Npoay6/bmnBanu jas nameny
douHaHCKjcKe WnekynaTuBHe cgpepe n eKkoHoMcke cTBapHocTu. Booehu dpuHaHcujckm
ekcrnepTn, Npesuile MaWTOBUTN a HEJOBO/bHO OMpPe3HU, pa3Bun Cy CHaXHe anu onacHe
anarte (PpuHaHCKjCKOr HXerepuHra. Ty ce Buwe Huje pagusio 0 YACTOM U PasyMSbLNBOM
noKpuBaky yrosopa, Beh 0 HeNpO3nPHOj 1 KOMMIMKOBAHO]  WNeKynauunju. Ycneguna je
dopeHeTUYHa ekcnnosunja pmHaHcujcke cgpepe, KPo3 CTUXMNCKM  pas3Boj CNOXEHUX NPon3Boaa
Ha TeMesby Kypca, kKamaTHe cTone, ueHe akumja unun kpeguta. [lpaerseHu cy n gepusatu
nepveara...

Tv npon3Boam cy NPBO Nokasanu CBoje ABOCTPYKO, a ybp3o 1 npaso nuue. [epuBaTtu cy
CNyXunu 3a nokpuhe, HapaBHoO, y ckaay ca N3BOPHOM HaMEHOM, anuv CBe Bule 1 3a
WwnekynaTtMeHe onepauuje. Puauk ce npeHocuo, 4ecTo y AyroM naH4aHOM HU3Y KOMUTeHaTa,
Ha opyre wnekynaHTe Koju cy ce Takohe o6e3behuBany CnMYHMM Npon3soamma
oMHaHCUW|CKOr MHXeHepuHra. Ml Tako  ykpyr, no HeKonuko nyTta... CBako je morao na
oLeHbyje BPeOHOCT CBOr nokpuha, oakTnykm Mo CBOM Haxohewy — jep 036urbHNX perynaumja
WK jaCHUX OMPEKTMNBA HUje HM Brno.

HapaBHo, onHaHcujepu ce HUCy MHoro ycTpydasanu. Onepaumje, nako WwnekynaTtuBHe u
BUCOKOPU3UYHe, cnabo Ccy KOHTpONUcaHe a uMane cy AUPEKTHU yTuuaj Ha BobuT KoMnaHwja.
duvpma je narnepana cee boratuja, a reHujanHN OUHAHCK|CKN EKCMNEPT je Morao o4ekmBaTtu
3acnyxeHy Harpagy... W roonHama cy 6aHke nenune 6oHyce Ha 6a3n PUKTUBHMX
KOHCTpYyKUWja.

Hwucy caMo noxnena u wnekynauuja KpuUBM 3a OBakBO CTame. TeMerb Ha KOjeM je NoaurHyT
onacaH CUCTEM je y CTBapu (oyHOaMeHTanHn kpeno Heonmbepanmama — MakcmanHa
KOHUEeHTpauunja kanutana. AKo je gouHaHcumjcka cgoepa HoMmHanHo 40 nyta seha on peanHe
eKoHOMMje, TO je 360r Tora WTo je CUCTEMATCKM Lpnuna peanHy NpuBpesy BULWE 04 YeTUpK
heueHnje. A meoHnyapu cy 3axTeBanu 04 KoOMnaHuja ctone npodguta o 15 n suwe
npoueHarta. Hema dupmun Koje y peanHoj npuBpeamn 1 KOHKYPEHTCKMM YCOBMMA MOTY
cepBucUpaT OBakBy BPCTy peHTabunuteta. 3a Ty BPCTy npodomTabunHocTy notpebHo je
OpujeHTMCcaTh ce Ka WnekynaTuBHUM, A[akne, YACTO PMHAHCUCKUM onepauujama.
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BpaTtnmo ce peanHoj ekoHoMuju. HapaBHo, na ako akumoHapwu y3umajy Behu geo nobutu,
nnaTe ce CBOAE Ha HYXHW fe0. AKO Ce nnarte peanHo cMamyjy, jeanHo pewere aa bu ce
ogpxxana kynosHa moh je 3anyxwuBarse. JinbepanHe ekoHOMCke NONNTKKE, cacTojane cy ce Y
TOMe Ja ce nnarte ApXe Ha MUHUMYMY, a [a Ce MakCMMasnHo NpoMoBuLIE AOCTYMHOCT KpeamTa
— Kako 6u ce 6e3 063npa Ha edPeKTUBHI Nad Npuxoaa oapxasana NoTPOLWHsA.

MNMoeehaBajyhu 3anyxuBara goMahnHcTea nubepannsam je ycneeao na nsberHe peuecujy. Y
CAL, ann n opyrnum passujeHnM 3embama yTuuano ce Ha CBe nonyre kpeauta ga bu ce
06e3b6enmnun HoBM NPUMBI HOBLA 3anocneHnma. baHke cy arpecrMBHO nnacupane
XUrnoTekapHe KpeauTe 1 Heonpe3Ho omHaHcupane HeKpeTHNHe nopoamuama ca CKpOMHUM
npumaruma. Ca onagajyhvM npuxoavma, BpEMEHOM OCMpOoMaLleHa AoOMahMHCTBA BULWE HUCY
bunay ctarwy ga ucnnahyjy gyroee 6aHkama. To je noyetak kpuse cybnpuma n kpaxa
aMepunykor oMHaHCK|CKOr CUCTEMA KOju je NnaHYaHOM peakuujoM 3axBaTmno LEeo CBET.

Ann 10 Hnje cee. OBaj BUWAK NMKBUAHOCTU HUje CEe PEUHBECTMPAO Y NpaBy eKoHoMujy Beh
yrnaBHOM Y lWinekynauuje koje cy obehasane naneko sehe ctone npocputa. OrpomMHe
KOIMYMHE HOBLA U3BYYEHE CYy N3 NMPOU3BOAHE U MHOYCTPUjE Na yNnoxXeHe y ouHaHcujcke
WwnekynaTuBHe NpPouU3BOAE, Y Xell OOHO0BE, Y NOPECKE pajeBe BaH MKaKBUX perynaumja n saH
CBake KOHTporne.

BaHke cy ogurpane HeraTuBHy ynory cuctemMaTckum onbujarbem fa ykaxy Ha puavke Koje
HOCE KOMMNEKCHN (OMHAHCWNCKMN MEXaHU3MK, [003BObaBajyhm wnekynaTtMBHUM oOHO0BMMA
(4mjn cy yrnasHoMm 6unu akumoHapu) na camu cebe Banopuayjy. Ta sanopusauuja je
Npon3BO/bHA jep, 300r CNOXEHOCTN KOHCTPYKLUMja, Hje Morna fa ce nopeamn Hu ca Ynm. A
oHAa, Kah je KNynko noYeno ga ce oaMoTaBa, KOHCTPYKLUMje cy Y Hajborbem cnyyajy ucnane
nMpammaanHe (NPBWM NPUCTUIAM Cy HEWTOo 1 Aobunn), a y Hajropem cnyyajy ouKTUBHe, jep cy
npvkasneane BpPEeOHOCTU TaMo rae Ux jeaHOCTaBHO Huje buno.

W nopen cBux HajoomHMjux TkaHuHa Llap je 6uo ro! M ako je uap octao 6e3 ogehe, nykasu
WHajoepv cy nnak HewTo 3apagunun... EkctpeMHa KoHueHTpaumja kanutana je npovssena
KacTy Koja je NpucBojuna 3HaTaH neo ceetckor boratctea. HajHoBuju nasewTaj Meppunn
JNUHUX 0 rnobanHom 6oraTcTBy U HEroBoj ANCTpPUbyUMjn nokasyje na 95.000 rbyaun Ha cBeTy
pacnonaxe ca 13,5 xumbaga Munvjapan gonapa, Wro je Buwe o4 YeTBPTUHE YKYMHOr
boratcTtBa nponsseneHor y ceeTy Tokom 2007. roanHe. durHaHcmjcka envMta u oiMronon
Benukux 6aHaka, npenajyhn ce HEKOHTPONMCAHO] WNeKynaunjn, 1 reHepuwyhn orpoMHe
HejeaHakocTu, mocTanyu Ccy dhakTop HECTABUNHOCTU KOjy yrpoxasa Lieny CBEeTCKY EKOHOMUjY.
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Koje cy nocneanue? Kpusa je noctana suwesHayHa:

1. duHaHcujcka (xunepTpodompaHa 1 HernposupHa cgpepa KOMMIMKOBaHMX PUHAHCU|CKUX
KOHCTpyKUMja OTprna ce CBakoj KOHTPON)

2. ExoHOMCKa (omHaHecmjcku kanutanuaam je TpujyMgoBao Had Npon3BOauUM KanuTtananamom;
Yy €KOHOMU|jU rNaBHY peY BoLe WreKynaHTu, a He npeay3eTHMUN; CBOjOM He3ajaX busowhy
OUHAHCK|CKM CEKTOP je ncupneo 1 NnponssogHy cqepy)

3. OpywTBeHa (kao pe3ynTat ayre u HECHOCHe aedhopMmauuje y npepacrnoaeny 6oratcTea;
NPOM3BOM pajda Cy Ce CBe BULIe YCMepaBaHU Ha akyMynauujy kanutana, a cBe Marbe Ha
3apape 3arnoc/eHnx; ApyWTBeHa paBHOTEXa je 036UIBHO YrpoXeHa;)

Kakse Cy nepcnektTmee n3nacka mn3 Kpmse?

Tpwu cy moryha cueHapuwja:

1. KpaTtkopoyHu cueHapwuo: Mpeu n Haj6e3bonHuju cueHapmo 6u 3Haymo onopasak y 2010.

TO je 3BaHWYHM cTaB Bogehunx aHannTn4apa UHaHCUjCKUX TPXMWTa; ¢ 0631poM Ha oyObuHy
eKoHoMCKkMX nopemehaja, osa onuumja 6u npencTaembana Npaso vy o, jep NpeTnocTas/ba Aa
CYy CBW NPeaNioXEeHN NNaHoBM N YCBOjeHE Mepe 3a ornopaBak 0aMax onepaTusHU N YCMEeLWwHN;

2. CpeH0p0OYHM cueHapuo: Y nuTamy je BUWEeroanilHa peLecuja; ca curypHowhy ce Moxe
TBPANTY Oa ce pagu o oybsrboj u ayrotpajHujoj Kpuan o4 0bnyHe peuecuje; BepoBaTHO je aa
Hehe 6UTN ekoHoMCKe fenpecuje nonyT oHe 13 1929, ann 1o he y BENNKOj MEPU  3aBUCUTU O
0A4roBopa Ap>Xasa M YCNEWHOCTN aHTUKPU3HMX NakeTa Kao u o4 edpukacHocTn MehyHapoaHe
capairbe; 3Ha ce fa je 1929. onroeop 6o cnab, HaumMe aHTUKpPU3He Mepe cy bune
HeOOBO/bHE U 3a[0uUHene, a MehyHapoaHa capaiHa Huje H1 nocTojana.

3. OyropoyHu cueHapuo: lyboka nenpecuja ca KyMynaTUBHWM NafoM NPOVU3BOAHE,
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3anocneHocTn, npuxona v 036MbHUM coumjanHuM nocneguuama. Ha Tpu rope HaseneHe
KpU3He OuMeH3nje (OUHAHCKjCKY, EKOHOMCKY 1 OpYlWTBEHY, Hagose3ahe ce kao nocneguua
coumjanHe yrpoXeHoCT WUPOKUX OPYWTBEHMX CNOjeBa jow ABe: NonMTuyka n mehyHaponHa;
0361/bHOCT Kpu3e he jacHO nokasaTtu fa eKkoOHOMWja He MOXe BUTK ancTpPakTHO UCTPrHyTa u3
LPYWTBEHNX, HATU M3 FeonoIMTUYKMX OfHOCA. 3HAMO WTa Ce AOroauno No4YeTKOM
TpuaeceTUx rogmHa NPowWwnor Beka ca yrpoXeHum apxasama nonyTt Utanvje, Hemauke n
JanaHa; kpuaa je 6una norogHo Tae 3a NOANTUYKM NoMNynM3am U 3a YCMOH eKCTpeMmaama,
Koju cy nponarvpany npoTEKUMOHM3aM 1 HAUMOHAaNHy ersantaunjy; ynTpaHaumoHanm3am je
LIOBEO [0 EKCMAH3VMOHNCTUYKMX paToBa Yy NOTPasun 3a XMBOTHMM MPOCTOPOM, EHEPTUjOM 1
pecypcvuma. Hapamo ce na Hehe nohu 0o Taksor passoja cuTyauuje.

A wTa cy pewerba? CyoyeHn ¢ rnobann3oBaHMM OUHAHCUCKMM TPXUIITAMA, Koja
ocnobabajyhn ce ppXxaBHUX 1 MeEHYHAPOAHNX KOHTpONa pakTUYKK1 fenyjy y npaBHOM
BaKyMy, MOpa ce yCrnocTaBmTn rnobanHun Haa3op Kpo3 HOBM CUCTEM perynauuja, HenobuTHor
nernTuMMTeTa, HAUMOHANHOr U MHTepHaumnoHanHor. [la 6u ce n3berao ekOHOMCKU Konanc, y
KpaTkoM poky Tpeba cnacasaTtu, Y CPefHOpPOYHOM perynucatu, a Ha gyre ctase
pedopmucatu.

1. XnTHO cnacaBarbe: Y KpaTKoM poky, BENNKe Ap>XaBHE UHTEPBEHLM|e Cy HeonxoaHe na 6w
ce cnpeynna nponacT uenor cuctema. JlaHyana peakuuja ypywasara 6aHaka ce Moxe
MNPEKUHYTW CaMO XUTHUM 1 3Ha4ajHUM ybpuraraBareM NMKBUOHOCTU. TO HapaBHO Mopajy
YMHUTK [pXaBe, jep CaMo OHe Kao CyBepeHe NernTuMHe cune pacrnonaxy Tum cpencremma
(MOHeTapHe pesepBe) 1 MOry noam3arti HoBa (jaBHa 3adykera, oucKanHu nporpamn).

La 6u ycnene, oBe nHTepBeHUMje Mopajy butu:

A. obpo onmeH3noHucaHe: Tpeba ybpmarat y ekoHoMujy HajMarse 2 ogcto bIM-a
(npenopyka MM®-a), n 1o Tpeba y4ynHUTU oaMax.

b. CknanHo ypaBHOTeXeHe uamehy noHyge n notpaxte: HapasHo, Mopamo noctuuaTu
NPOu3BOAHY W MOHYAY (KpeauTnpare ompmm), anu je nocebHo BaXXHO NoapXaTu Tpaxky
(NOMONh yrpoXeHOM CTaHOBHMWTBY); Kako, MHa4ye, NoBpaTUTK noBeperse fomahnHcTea 6e3
3HavyajHe cTUMynaumje noTpoLWHe ca NnocebHUM Mepama 3a oApxaBare KynosHe Mmohn?
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MnaHoBM 3a XMTHU onopaBak Mopajy 6uTn ceeobyxsaTHU, CKNaAHWN U NCUXOJOWKN OEN0oBaTy
Kao CHaxxHa nopyka ca 6pa3um ecpekTnma. Tpeba ce y camoM NOYETKY OANYYMTM 3a BENUKE
Kopake, jep ce npoBanuja He MOXe NPECKOYUTN Yy BULLE MarUX CKOKOBaA.

2. Perynauvja n Han3op: Nocne cnacaBama v npee nomohu, Tpeba ogmax u perynucatn —
MHa4e, ako CBe OCTaHe Mo CTapoM, MHTepBeHuuja bu buna ysanyaHa. bes ysohera KOHTpone
CPMHAHCUJCKOM CEKTOPY Mepe 3a crnacaBarbe buhe camo KpaTkoTpajHO neyere nocnenmua,
a HMKaKO He M NPBU KOpak Ka TpajHOM ornopasky. Y3pok chuHaHcujcke bonectu je
neperynaumja, a He Marbak NMKBMOHOCTU — KOjU je nocneguua XxaoTUYHOr noHawaka
orHaHCuKjcKMX TpXuwTa. YcnewHa Tepanuja Mopa fa ce ycmepasa Ha y3poke, a He fa
napupa nocneguuama. AKO Ce HUWTa He MPOMEHM Ha HOPMaTMBHOM MnaHy nape he ybp3o
O6UTK NOTPOLEHE N NOCNE MAN0 KUCEOHMKA XMNepTpoupaHn puHaHecmjcku cektop he
HacTaBMTW Oa rywm peanHy eKOHOMUjy.

Oner je Ha gpxaBama ga npeay3my Mepe 3a yBohere TpaHCnapeHTHOCTW, perynauuja,
Hagsopa W KOHTpone.

MoTpebHo je 3HaTK NpaBo cTarbe y baHkama: KONMKO je jow TOKCMYHUX Npou3Boaa u
6e3BpelHUX KpenuTa u fame y BnacHuwTBy 6aHaka? TpaHCnapeHTHOCT je NpBM Kopak ka
edovKacHmnjoj perynaumju.

[a ce cutyauuja He 6bu goaaTHO KoMNnkoBana Tpeba nmatn y Buay na ce ase tpehuHe
WwnekynaTuBHUX (xeare) qOOHAOBA Hanase y NopeckuMm pajesnma — Koju umajy seoma mMano

NN YaK HEMAjy HUMAno neranHux 3axTeBa Ha Nosby PUHAHCKjCKO-PadYyHOBOACTBEHE
TpaHcnapeHTHocTu. [lyro ce pagmno 0 M3pasuToM HeLOCTaTKY BObE BEMMKNX
KanuTanucTuykmnx cuna na ce 03bubHO 3anHTEPECYjy 3a hMHAHCUjCKe KOHCTPYKLM|Ee Y OBMM
cvBMM noapydjuma. [laHac, c 063MpoM Ha nybuHy Kpr3e 1 HepocTatak IMKBUAHOCTW, CTBAPWU
ce Merbajy. [lpxxase cy nokasane ge Ccy cnocobHe mobunucaTtn CTOTMHE MUNKjapan nonapa,
HUCY ocTane nacusHe 1 n3pasune Cy jaky Xesby 3a cnacasareM (PUHaHCKJCKOr cekTopa.
Capa Tpeba nokasaTtun UCTy Xerfby 32 pPerynncarbem 1 cnacaBarbeM LiENe eKoOHOMYje.

KoHauHo, perynauuja mopa 6utun rnobanHa u ycarnaweHa nnm Hehe umaTi HUKakBor egpekTa.
CBeTcke eKoHOMCcKe cune 6u, y OKBMPY MehyHapooHUX nperosopa, Tpebane na ce oorosope
0KO 3ajegHnyke nnatgoopmMe 3a ycknaheHo nenosare Ha HOpMaTUBHOM MnaHy. HeonxogHo je
dookycupaTu ce Ha WwnekynaTtueHe POHO0BE, MOPECKE pajeBe U PejTUHT areHuuja.
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Mopahe ce yBeCcTu HOB/ pavyyHOBOACTBEHM cTaHAapau Koju he ybynyhe oHemoryhutu
6aHkama 3noynotpebe (Tj. HagyBaBarba) y NpoLeHama BpeaHOCTM KOMMNEKCHUX
domHaHcujckmx npondeona. HenowToBawe TUX perynaTmea KpMBUYHO he ce kaxHasaTu Kao
npukas naxHux 6unaHca. Mepe 6v ocHaxwune HaunmoHanHe Haa30pHE NMHCTaHLUE u aane sehy
KOHTPOJIHY YyNOry UHTEPHaUMOHANHNM  MHCTUTYyUMjama.

3. Pedbopme: [la 6u ce BpaTuno Ha penatueHy ctabunHocT BanyTta Kpo3 ogpeheHun cteneH
KOHTpONEe KaMaTHMX CToMna, Mopa Ce Y4YMHUTM HeWTo BuLe 04 HOpMaTMBHE perynaTtuse. 3a
TO je noTpebHa 03bubHa pedopma cuctema. To je jeanHn HA4YMH Oa ce omHaHcujcka cdpepa
paunoHanuayje n ceefe Ha pasyMHU 04HOC NpeMa peasnHoj eKoHoMnju. MoHeTapHu nperosopu
Ha CBETCKOM HMBOY Mopanu 6y ycnoctaBntu ctabunHuje ogHoce. Moxaa 6 6uno ymecHo
npencnnTaTn N XxereMoHCKy ynory gonapa. Kao pesynrar nonutuke geuHucaHe y
BawwnHrtToHy, Ha mMehyHapoLHOM nnaHy cBe 3eMrbe Tpre Bapujaunje Kypca gonapa ca
oYMrnegHnM HeraTMBHUM KOMepumjanHuM nocneamuama. Ca gpyre ctpaHe, curypHu ga he
byLleTcke 1 KoMepuunjanHe neguuuTe NOKPUTU A0NAPCKe PENHBECTULIM|E U3 3aNTUBCKMX
3emarna n KuHe, amepuyke Bnactu cy ¢pasopusosane pactyhe 3anyXxveame CBOjUX
nomahuHcTaea. YocTanom, kaga AMepuumn, unak, 3atpebajy nonapu, oHa nx wramna.

Moxaa je TpeHyTak Aa ce pa3mui/ba U 0 HEKOj APYroj CBETCKOj BanyTm? 3a T0 MMamo
NO3UTUMBHUX WCKYCTBa Yy EBponu roe eBpo WTUTU HaunoHanHe BanyTe, a OUKCHE KamaTHe
CTOMEe Cy Ha CHa3u Ha LefioM eBPOMNCcKOM noapyujy.

Anun coyHoameHTanHu npobnem je: pacnonena npuxona. CaceBuM je curypHo aga Ha
HauMOHANHOM HUBOY BULE HUje Moryhe ynpaerbaTu NpUBPELOM Mo nmbepanHoM MOAENY KOju
je mocan 6uo HenpukocHoBeH: Tpeba HaMm HOBM Moaen pacrnoaene 6oratcTea. EkoHoMcka
Kpu3a goBogau A0 coumjanHux Tewkoha, y ycnosmMma cMareHe KynoBHe Mohu u pacta
He3anoCNeHOCTU. ¥ TewWwKnM BPeMeHMa HECUTYPHOCTM CBU Cy onpaBaaHo 3abpuHyTu. Hukan
ce He 3Ha Kako he /byaun pearoBaTi: TO MOXeE OOBECTU A0 pe3nrHaumje 1 ManogywHocTu,
anu Moxe usaseatu oropyerse n 6ec. OHO WTO ca curypHowhy MOXEMO KOHCTATOBaTH je —
nybok ocehaj Henpasae. [a nun he ce eKOHOMCKM NPO6nemMy NPETBOPUTU Yy BENIUKE coLmjanHe
npobneme 3aBncrhe o4 CcTaBa HaUMOHANHWX BNaga v peakuvje CTaHOBHULWTBA.

Bnape Mopajy Merbat EKOHOMCKY MOANTUKY U HENPUKOCHOBEHY XMjepapxujy BPEOHOCTU rae
je BnacHuk kanuTtana uap, a Herosa pey 3akoH. To 61 61o NpBM Kopak ka yknamary ocehaja
YrpOXEHOCTU 1 Henpasae orpomMHe BehuHe 3anocneHnx. HapaBHO fa BnacHuK kanutana
Tpeba pa ynpaBiba CBOjOM MMOBMHOM, afiv MOLWTO CMO NPeBasunwIn paHu doeynanmaam,
YMECHO je [a He Bfaga anconyTUCTUYKMW.
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JeOnHo pellere je CUCTEMCKU pedhopMmncaTin pacnogeny npuxona: orpaHuynTu npuMarsa
akumMoHapa W pykoBoAamnaua ca yCMepeHuUM nopecknm mepama a noamhv HeTo npuxone
3anocneHnx, yMeECHUM domckanHum onakwuuama. (OBe nopecke Mepe Mory 6uTun npuBpemeHe
LOK ce cuTyaumja He nobosblia — Mory ce 6p30 1 yKUHYTK, anv y 0AcycTBY borber pelersa
Mory ce 6p30 1 npumeHnTN.) HeonxonOHO je CnpoBeCcTU epukacHe KpaTkopoyHe Mepe Koje he
OXWBETU NpUBpeay, annu n ynuTtu nosepere. Mepe Mopajy genosatu wWTo npaseiHuje n Wwto
BULIE pacnodennTn NOPeckn TepeT Ha jaye ekoHoMcke cybjekTe, wteaehn Hajcnabuje
coumjanHe cnojese.

MoBpatak y cypoBy peanHocT noaceha Aa je NonnMTUYKO ynpae/bake eKOHOMU|OM, Y CYLITUHN,
nuTare BpeaHoCcTW. AKO Cy YHMBEP3anHo Npok/iaMoBaHe BPeOHOCTM OEMOKPAaTCKMX 3eMarba
cnobofa v jeaHaKoCT, OHa Ce CONMAAPHOCT HE MOXE XPTBOBATU HA ONTapy
npodoutabunHoctn. Jep, 6€3 connaapHOCTu, Kao WTo ce BUAnU, Hema Hu cnoboae Hu
jeoHakocTu, a HM npaBe  geMokpartuje.

MpoueHat nnarta y oaHocy Ha 6pyTO HaUMOHANHW [O0X0AaK Ce KOHCTaHTHO U OnacHo
cMarbmBao npoteknux 30 roamHa. BnacHuum kanutana cy Bnaganv 6e3 nkakse npoTuBTeXe.
[MpeycmepaBarbe npooumTa 1 Lpn/bere NpoM3BoAHe NpUBpee o4 CTpaHe akumoHapa Ha
ywTpb nnata 3anocneHnx WUCnocTaBuio ce OyropoyHO HEOOPXMBUM. HeonxooHo je Buwe
NpaBenHOCTM ¥ pacnoneny npuxona uamehy paga v kanutana. A 6o/ba 1 conmoapHumja
pacnogena he nmatun BuwecTpyke no3ntusHe edekte. Ca Buwe HOBLA M OCHAXEHOM
KynoBHOM Mohu 3anocneHn he 6o/be nogpXxat NoTpaxky, a ca yMarbeHUM npuxoguMa
Kanutanuct he 6UTK Mare N3N0XEHMN WNEKYNAaTUBHUM UCKYLIEHUMA  GOMHAHCUjCKNX
nepvisata. A ako nopes byne haBopn3oBao MHBECTULM]E, a CENEKTUBHO LNbA0
WwnekynaTueHe npuxone, akunoHapu he 6T nocTas/beHV Npen AUNEMY: UM CHOCUTU BENNKN
pPU3NK UM BTN N3N0XEH BUCOKMM NopecknM ctonama. ViHBecTuumje he ce cBakako
nosehatn. OBe naeje 0 pacnogenu n conmaapHOCTN HACY caMo NPOrpecnBHe naeje, oHe cy
TEMesb HEOMXO4HUX pPeddopMU HE CaMo 3a XyMaHuju, Beh 1 3a epukacHuju kanutanmsam.
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