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Kpajem anpuna 2009. roguHe, HakoH 3aBpweTka nponehHor 3acenara MehyHapogHor
MoHeTapHor gooHaa n Ceetcke 6aHke y BawnHrtoHy, notnpecenHuk cpncke snage MnahaH
OuHkuh n3jasuo je na he ce Cpbuja 3apyxutn 3a gopatHux 900 munuoHa aonapa.Og ose
cyme, 450 munnoHa pnonapa he 6utn ycmepeHo ka cprnckom byuety,on tora 300 MuimoHa y
0BOj roguHu a 150 mnnnoHa y 2010. rogunHu.(lNpema nssewTajuma cpncknx meguja, neneraumja
Cpbuje y cactaBy notnpecenHuk OuHknh, ryBepHep HaponHe 6aHke PaposaH Jenawuh n
notnpeacenHuk snage boxuagap henuh je buna "onTUMUCTMYKKU pacnonoxeHa") . Y
"ONTUMUCTUYKOM" KOHTEKCTY, [IMHKMN je Harnacmo na ce nopen ooAaTtHOr 3a4yXusama Ko,
MMd-a n CeeTtcke baHke napanenHo "NoTnncyjy AOroBopu O AarbeM 3adyXuBarby ca
npuCyTHUM y BawunHrtoHy 3ananHum 6axkama”. [1]

[a 6u cutyaumja bmna jow HecxeaT/bMBMja, UCTOr AaHa y CPNckMM Meanjuma objaBbeHa je
npoueHa na he ayr cprncke opxase 6utn yasoctpyyeH y 2009. roanHu, ca 8, 93 munujapon
eBpa Ha npeko 16 munujapam espa! [2]

OBome Tpeba nopatv na je ayr npmeatHor cekopa y Cpbwju Beh Behu og 14 munumjapam espal
Lakne, npema MMHMManHoj NPOLLEHN, 1 NoA4 NPETNOCTABKOM Aa Ce NpuMBaTHU CPNCKU CEKTOP
Hehe gomaTtHo 3anyxwusat y 2009. roguHu (lWTo je HepeanHo), cpncku ayr he kpajem 2009.
roanHe naHocuTun oko 30,5 Munujapom espa, unu (Npema 3aeaHM4YHOM Kypcy HapoaHe 6aHke
Cpbuje on 27 . anpuna 2009. roaunHe Koju je usHocmo 94,5 nnHapa 3a jenaH espo n 71,7
OnHapa 3a jegaH gonap) oko 40 munujapan gonapal

Lakne, kpajem 2009. cpncku ayr he 6uTn ynopeams ca LEenokyrnHUM cprnckuM 6pyTo gomahum
nponssonom n3 2007. rognHe!

3awTo cpncky cnorbHM ayr pacte TakBoM 6p3nMHOM?
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Ckopo HeBepoBaTHO cprncko nosehare ayray 2009. roouHu ykaasyje, npe ceera, Ha
ycarnaweHo genosare 3anagHux douHacujepa. OHn genyjy ckopo Kao jegHa Mpexa Koja
nocTeneHo, anv ynopHo, "nasn™ Cpbujy n keHe rpahaHe.

Y TOM KOHTEKCTY, LueHTpanHy ynory nma MM®. MosHato je aa je Cpbuja noTnmncana
Tporoanwkeun apaHxamaH ca MM®-om y anpuny 2009. Taj apaHxmaH he 360r cBojux ycnosa
nMaTun BeNvKe HeraTuBHe edpekTe Ha CPrcko 34paBCcTBO, NOSBONPUBPEDY, coumjanHa nasama,
obpasoBarbe 1 ApXaBHE UHCTUTYLM|E Y LENUHN.

Anw, pa 36or Taksmx ycnosa MM®-a He 61 fowno fo Konanca cprcke eKkoHOMuWje, 34PpaBCcTBa,
obpasoBara 1 gpxase (1 fa BnacT He 61 mopana fa ce cyoyasa ca BENUKMM COLMjanHUM

npoTecTuma n cykobuma kao oHa y 6anTuy4kum 3emsbama), NoTpebHo je 0oAaTHO 3a4yXMBaHe
KoL Opyrux 3anagHux nosepmnaua. A oHo Moxe 6uTn ocTBapeHo camo y3 "nossony" MM®d-a.

Hakne, Cpbuja ce Hanasn y Kpyry n3 Kkora Hema usnasa.

Cnepehun ekoHOMCKM nogaum nokaayjy 0BO ycarnaweHo nenosake 3anagHux puHacujepa.

Ha npumep, 4naHctBo y CBeTckoj 6aHuu je ycnoBrbeHo YnaHcteoM y MM®-y. [3] CALy
CseTtckoj 6baHum nmajy, kao n y MM®-y, Hajsehy kBOTY, 0KO 16 %. ¥ cywTuHn, CBeTtcka 6aHka
CBOjUM KpeauTuma cprHacupa obpasoBarbe 1 nomaxe 34paBcTBo. [lakne, ynpaBo oHe
obnactu koje yHuwTaeajy ycnosn MMd-a. Takohe, CBeTcka b6aHka ce 3aayXyje Ha
mMehyHapoaoHOM (PMHACK]CKOM TPXMIWITY, a 3aTUM Ha Taj U3HOC fgoaaje mapxy of 0,75% wn
npoBuanjy on 1%. Tako Ceetcka 6baHka 1 MM® 3ajenHuuky 3apahyjy Ha oy>XHMLMMA Kao WTo
je Cpbuja. TauHnje, MM® Hanpaeu npobnem y ekoHoMuju, 3apaBCcTBY 1 0bpa3oBarby a
Ceetcka H6aHka ra pewasa faBaH-eM KpeamTa 3a Te obnactu

HapasHo, na 6u ce onpasnano oo n3pabsrbuare OyXHWKA, UK NapasnTcKo AeN0BaHe OBE
nHcTuTyumje, CeeTckoj 6aHuM je [oaerbeH BUCOK KPEAUTHM PEjTUHT, U 3aTo oHa Aobuja
NOBOJbHUjE KpeanTe o4 OHUX Koje 6u nobuna Cpbuja ca cBOjM KpeaUTHUM PejTUHroM kana bm
ce AMPEKTHO 3afyXxwuBana Kopn 3anagHux 6aHaka.
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CnuyHy cBpXy UMajy 1 opraHusauuje Koje oenyjy kao cactaBHu genosu Ceetcke baHke.

Ha npumep, MehyHapooHo yapyXeme 3a pa3Boj faje kpeanTte 3a obpasoBare, 30paBCTBO U
Lp>XaBHe nHetuTyumje. NoHoBo 13 obnacTu koje norahajy ycnosn MMd-a.

MebhyHaponoHa domHacujcka kopnopauuvja ogobpasa Kpeante NpuBaTHOM CEKTOPY, Kynyje
npeny3eha y opxaeama gyXHuumuma n 6aBun ce nocpenoBareM npu yanmamy kpeanta. Kako
n kome ce y Cpbujn y npakcy ogobpasajy TM KpeauTn, jacHo je kaga ce yame y 063up nogaTtak
no kome je 0o kpaja 2006. roguHe y Cpbuju M®PK "vHBecTmpana", namehy octanor, ny ctpaHe
6aHke n compme kao wto cy PajdpaseH, XBB n Turap MuwenunH XonauHr.

Jow jegHa opraHm3auumja nosesaHa ca Ceetckom 6aHkoMm, "MehyHapoaHa areHumja 3a
rapaHToBarbe nHBecTmumja" 6aBu ce "0bykoM rbyan" y 3emrbama ayXHuumma, y Beau ca
CTpaHUM NHBeCTUUMjama (Mnn y npakcu, nponajom gomahunx npenyseha). Takohe, MAI' ce
6aBu 1 nonpaebareM "UMULA" 3eMSbE OYXHUKA W "MONNTUYKKM puanunma”. [4]

Ocum CeeTcke baHke n npaTtehnx opraHusaumja nOANTUKY , ycarnaweHy ca MMd-om umajy
Tako3BaHe eBporncke baHke

Ha npumep, EBponcka nHeecTnumoHa 6aHaka, ocHoBaHa 1957. roonHe ca ceguwTem y
Nykcembypry, Takohe Oaje kpeouTte koju Tpeba Oa "yrace noxap" Koju cy CTBOPMAN YCNOBK
MM®-a. Lakne, oHe y obnactn 3apacTtea n obpasosara. HapasHo, ENB kao n BehuHa
npeToaoHO nobpojaHnx MHCTUTYUMja Hananahyje kamaTe Koje cy yrnasHom Behe of
TpXuwHnx.Takohe, EMB 3axTeBa u ga ce onobpeHn NpojekTn 3a Koje ce Aajy KpeauTu
douHacupajy ofn cTpaHe OyXHuka u 10 y BpegHocTu o 50%. [lakne, oy>XHuUK, ako Hema
CBOjMX CpefcTasa, Mopa fa ce 004aTHO 3a4yXu Ko Apyrux 4ynaHosa "Mpexe" 3anagHux
nosepunaua.

CnuyHo ToMe, n EBponcka 6aHka 3a 06HOBY 1 pa3Boj, ocHoBaHa 1990. roanHe ca ceauTeM y
NoHpoHy, (36or HaBooHe "nomohun" 3emmbama LieHTpanHe n MctouyHe EBpone), ycarnawasa
CBOje oenoBame ca Beh NpeTxooHO HaBedeHUM MHCTUTYLMjama, nocebHo ca aenom CeeTtcke
6aHke — MehyHapoLHOM chuHacmKjckom kopnopauujom. JegaH og Hajsehux yaena y oBoj,
HaBoAHO "eBponckoj" 6aHum, noHoBo uMajy CALL koje cy NpUCyTHE Kao AOMUHATHM akuuoHap
y CKOPO Y CBMM NPeTXoaHO HabpojaHnM chuHacujckmm nHcTutyumjama. Y Cpbuju je no kpaja
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2006. roomHe oBa baHka ynarana Hoeau, oneT y cTpaHe baHke, kao wTo cy XBb, n Cocunjete
XeHepan, unu je kynoeana yaene y ManobpojH1M npeoctannm cprnckmm baHkama Kao WTo je
KomepuwnjanHa 6aHka.

Takohe, npuxsaTtare ycnosa MM® npenycnos je n 3a Tako3BaHy capanmy ca [Napuckmm
knyboMm Koju okynsba rpyny Ap>xasa nosepunaua no eKOHOMCKOj Hayum: "[pxase-4ynaHuue
Mapuckor knyba 3axTeBajy Aa 3eM/ba Ay>XHUK Koja Mperosapa o OTnucy/penporpamy oyra nma
aKkTuBaH nporpam capagre ca MehyHapoaHum MoHeTapaHum gooHaoM" [5] . MHave,Cpbuja je
cpeamHoM 2007. gyrosana Mapuckom knyby oko 2, 4 Mmununjapaoe gonapa.

CnuyHa je cutyaumja n kapa ce paau o JTJoHOOHCKOM Knyby Koju npencTas/ba rpyny
nocnoBHUx 6aHaka, NnpmBaTHUX kpeantopa: "JToHAoHCKKM Knyb Hajyewhe CBoje akTMBHOCTH
KopopanHmpa ca MehyHapoaHMM MoHeTapHUM gooHaoM". [6] Cpbuija je cpeanHom 2007.
roavHe pyrosana JTIoHOOHCKOM knyby noBepunaua oko 1, 2 Munujapne nonapa.

3 npeTxogHO nsHeTor ce Moxe 3akbyuntn ga MM® y oBoj Mpexu 3anagHux nosepunaua
numa ynory "nower nonuuajaua”. MMd® Hamehe ycnose Koju pasapajy npuspeny v OpywTeo
jenHe 3eMrbe, HaxanocTt y oBoM cny4ajy Cpbuje. Y TOM KOHTEKCTY Tpeba aHanuampaTtum u
CKOPO HEBEPOBATHO UCKPEeHe n3jaBe ryBepHepa HapoaHe 6aHke Cpbuje koju je Beh npnsHao
na he, ako aktyenHe mepe Bnane Cpbuje He Byay ycnewHe, nohu oo AoaaTHOr onopesvBarba
ceux nnarta naHapg 40.000 guHapa v 100.000 guHapa y jaBHOM cekTopy ca 10 n 15 %. Takohe,
ryBEpHEp je HajaBmno OHO WTO je jow norybHuje 3a npmBpeny v opxasy — nosehara nopesa Ha
noparty sBpenHocT. ['yBepHep je 4ak Nnpu3Hao y CBOjoj U3jaBu Oa cy oBe mepe Beh norosopeHe
ca MM®-om(1?), ann n pa ce Mory o4ekmBaTK jol TEXE Mepe 04 OBUX NPUINKOM NpBe
peBuaunje nporpama enage y asrycty! [7]

Hakne, cpncka npyvepena, OpywWwTBO M ApXasa uay ka noTnyHoj nponacTu 36or ycnosa koje
Hamehe MM®.To ce 4ak u He Kpuje of, cTpaHe BNacTu Koja o4yurnegHo He pasnukyje
peanHocT on ngeonowke npeancrase o MM®-y.

[a 6u ce nsberao notTnyHu kpax, "0obpu nonmuajumn” kao wto cy CeeTtcka baHka 1 Tako3BaHe
eBporcke 6aHke 1 octanu 3anagHu nosepuoumn aasahe HOBE KpeamTe 3a NpeXuBrbaBarbe
Cpbwije n HeHe npuspee.
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Y cywTuHn, Tako he ce aroHmja cpncke npmeBpene 1 gpxase camo HacTaBUTMW.

Jlok oBe 4MHbeHNMLIE HEe CXBaTe /byaM KOju faHac BoAe CPMcKy ApXasy 1 NpuBpeay, U OOK He
onbaue normy o "nobpoHamepHuM"noseprounma n3 MM®-a n Tako3BaHNX €BPONCKUNX
H6aHaka, 3a cpricky npuepeay u apxaey Hehe HacTynuTn 6o/ba BpeMeHa..

[1] NMasnoeuh C."HoBocTn"28.4.2009.

[2] Bynatosuh ['."HoBocTn"28.4.2009.

[3] Mpema yubeHunky Menesunh b.Byykosuh B."MehyHapoaHa ekoHommja" LI, EkoHoMckor
goakynteta y beorpaany,2007.

[4] ncTo

[5] nucTo

[6] ncTo

[7] T nac jaBHocTn 25.4.2009.

5/5


#_ftnref1
#_ftnref2
#_ftnref3
#_ftnref4
#_ftnref5
#_ftnref6
#_ftnref7

