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MehyHaponHu MOHeTapHM ¢poHAa ono6puo je Cpbujn, 22. peuembpa 2010. roauHe,
noBnayeHe LWecTe TpaHLle y okBupy stand-by apaHXxMaHa

,On60p n3BpwHMX anpektopa MehyHaponHor MoHeTapHor gooHaa (MM®), Ha cacTaHKy
oap>xaHom 22. neuembpa 2010, NO3MTMBHO je OLLEHMO CNPOoBOheHe OOroBOPEHOI €KOHOMCKOT
nporpama Penybnuke Cpbuje y okBupy akTtyenHor stand-by apaHxmana, YsMme je ycnewHo
OKOHYaHO H-EroBo WEeCTOo pa3maTpare U oMoryheHo nosnadvexe (HoBe pate) oko 373
MWIMOHA eBpa 3a javyarbe OEBU3HNX PEe3epBM.

Ha ocHoBy Te no3uTtueHe oueHe, Cpbuja he 27. neuembpa 2010. nosyhu oko 54,5 mmnnoHa
eBpa, WTo je NpmbnnxHo 15% pacnonoxmeux cpeactasa wecte TpaHwe. Tako he ykynHa
cpencTsa koja Cy U3 0BOr apaHXmaHa go caga uckopuwheHa nsHocutu oko 1,54 munujapoe
eBpa, WTo npeactaeba 283% kBoTe Penybnuke Cpbuje y MM®-y 1 y rpaHuuama je
MOBOJLHUjUX YCOBa (PUHAHCUpaHa oBe omHaHcujcke opraHusauuje.” [1]

OBuM je omoryheHo noesnayere HOBe paTe Yy OKBUPY neTHaecTtomeceyHor stand-by
apaHxmaHa, koju je Cpbuju onobpeH jaHyapa 2009. roauHe (y nsHocy og 350,8 MmnunoHa
crieumjanHux npasa Byvyera, unn 409,5 MmnnnoHa espa npepadvyHarto no cagalHem Kypcy, unm
HewTo Buwe og 500 MmmnnoHa nonapa). Y majy 2009. roguHe apaH>XMaH je Npoay>XeH Ha joL
rogvHy naHa u nosehat je Ha 2,62 munujapae cneunjanHux npaea ByyYerba (WTo je NprubnnxHo
0KO 3 Munujapae espa, unu oko 4 munujapan gonapa — caonwterwe MMd-a 09/169 on
15.5.2009.; kaxxem npnbnunxHo 3aTo WTO Ce BPEOHOCT CneumjanHmx npasa Byyera Merba
3aBMCHO O MHTEpPBaNyTapHUX KpeTara jep ce oapehyje Ha 6a3n noHaepa 3a eBpo, aMepPUHKK

nonap, jeH n yHTy).

[a 6u yntaouy 6mno jacHo wTa npencTtasba 283% kBote Penybnuke Cpbuje y MM®-y,
noaceTuMo ce cnepgeher:

Kputepujymun 3a ytephuBare BUCUHE YNaHCKOr ynora (KBoTa) ceBake 3eM/be y MehyHapoaHUM
gomHaHcumjckm opraHuaaunjama rpynaumje ®onpa n Ceetcke baHke cy: OpywTBEHN BpYTO
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NPOV3BOA, 3BaHNYHE PEe3EPBE (XONAMH3M 3naTa U pe3epBe Y KOHBEPTUOUIHOj BanyTu),
yyewhe y Tekyhum TpaHcakuujama (4EBU3HM NPUXOAM 1 pacxoam 3a pobe n ycnyre un
npuBaTHW TpaHcdepw).

Ha 6a3un popmyne MM® koja ce 06M4YHO NpUMEHLYje NPU yunarery HOBUX 3eMarba
n3padyHato je na CaeesHa Penybnuka Jyrocnasuja ydecTByje y akTneu n nacusm COPJ y
doHay ca 36,52%." Yyewhe octanux buswux penybnmka COPJ y keotn MM® n3Hocu 3a:
BocHy n XepuerosuHy 13,20%, XpBaTcky 28,49%, MakenoHujy 5,40% v 3a CnoBeHujy
16,39%.

KBOTY 0OHOCHO YnaHcku ynor, gpxase YnaHnue MM®-a, nnahajy nenMmmmnyHo y
KOHBEpPTUOMNHOj BanyTn (25%), a octatak 75% y nomahoj (HaunmoHanHoj) BanyTu.

Leoba obaBesa n noTpaxuearba namehy GBLIKX jyrocnoBeHCKUx penybnuka (nogena keotay
MeNHyHapOLHUM DMHAHCU|CKMM OpraHM3aunjama, KOHTprubyuuje, nogena NMOBMHE...) U3BPLIEHA
je Ha 6a3n Cnopasyma o cykuecuju, Koju je notnucaH y beuy, jyHa 2001. rogmHe, a cTynvo Ha
cHary jyHa 2004. HakoH paTugomkaumje og cTpaHe CBUX Apxxasa cykuecopa. lNMogena je
N3BpLIEHa Y3 HAaA30p 1 nog yTuuajem mehyHaponHe 3ajefHuue, a Kao MepoaaBHN
KpUTEPUjyMu Y3eTn Cy KpUTepujymn 3a yTephunsare gonpuHoca 3a y4yewhe y cucremy
opraHusauuje YjeonmweHnx Haumja n kputepunjymm MehyHaponHor MmoHeTapHor ¢poHaa u
MebhyHaponHe 6aHke 3a 06HOBY 1 pa3Bgo;.

Opnbop mn3epwHUX ampektopa MM® 3akmbyyuo je, oeuembpa 2000. roguHe, na je CP
Jyrocnasuja ucnyHmna HeonxogHe ycnose na Hacneam 4ynaHcteo npetxogHe COPJ y MMD-y.
,Pann perynucara 4ynaHctea CPJ y MehyHaponHoM MoHeTapHoOM cooHay, rysepHep HBJ, y
nme CPJ, noctaswno je ®oHay HOoTUurKaumjy o npuxsatary nospatka CP Jyrocnasuje, y
OKBUpPY jefaHaecTe onwTe pesnsnje KeoTa.

KeoTa CaBeaHe Penybnuke Jyrocnaeuje ko MehyHapoaHor MoHeTapHor gooHaa nosehana je
Ha 467,7 MUNNMOHA cneunjanHux npaea Byyera (Special drawing rights - SDR). lNoeeharse
KBOTe nnaha ce AeNMMNYHO y KOHBEPTUOWNHO] BanyTu, n 10 25%, a 75% y nomahoj sanyTu.
MebhyHapooHn MoHeTapHK dooHa je ogobpmo CPJ 3ajam 3a ynnaty noseharba KBoTe Y
KOHBEPTUOMNHMM BanyTama (oTnnata 3ajma kopuwherem pedepsHe TpaHwe CPJ koa
MehyHapoaHor MoHeTapHor gooHaa). 3a ynnaty 75% nosehara KBOTe y AMHapuma, HapoaHa
6aHka Jyrocnaswje je nagana HekamaTOHOCHY M HeNpeHocuBy 0OBE3HULY y AnHaprma
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(npotmeBpeaHoCT 3a 279,1 munnoHa SDR) HannaTuBy Ha 3axTeB MehyHapoaHOr MOHEeTapHOr
boHpa.

Ha ocHoBY kpuTepujyma Koju cy yTBpheHn ctatyTnMma MehyHapoaHUX oUHAHCUCKNX
opraHu3auuvja n3eplieHa je nogena obasesa, anu 1 ydewhe 3emMasba HacnegHuua (6MBLINX
penybnuka) y ksotun buswe CPPJ. Ha 6a3n coopmyne MM koja ce 0614HO Npumemsyje npu
yunamery HOBMX 3eMarba nspadyHaTto je na CasesHa Penybnvka Jyrocnaeuja y4ecTtByje y
akTmeum n nacven COPJ y doHay ca 36,52%.“ [2] Yuyewhe ocTtanmx buswmx penybnmka COPJ
y kBoTU MM® un3Hocwu 3a: bocHy n XepuerosuHy 13,20%, Xpeatcky 28,49%, MakenoHwnjy
5,40% n 3a CnoseHujy 16,39%.

Mocne pedepeHayma y LipHoj Mopwn 1 cTuuama He3aBMCHOCTM oBe penybnuke, 2006.roaunHe,
3ak/by4yeH je Crnopasym namehy Penybnuke Cpbuje n Penybnuke LipHe Mope o perynucamy
4ynaHcTBa y MefyHapoaHMM (PUHAHCUCKMM OpraHu3aumjama u pasrpaHnyery gUHaHCKjCKUX
npaBa n obaBe3a. [3] Cpbuja je HacTaBuna KOHTUHYUTET YNaHCTBA y MENYHAPOLHUM U
pernoHanHuM goMHaHcuKjckmMm opraHunsauunjama (MehyHapogHOM MOHETapHOM (poHAY,
MebhyHaponHoj 6aHum 3a 06HOBY 1 pa3Boj, EBponckoj nHBecTnumoHoj 6aHum, Eeponckoj 6aHum
3a 06HOBY 1 pa3Boj 1 OPYrM) U OBE opraHudauuje cy npuaHane KoHTnHymTeT Cpbuje ca
LOpxasHoM 3ajegHuuom CLIIM. Cpbuja je Hacneamna n noctojehe YnaHcke ynore u cea npaea u
obaBe3e Koje NpoNCTUYY M3 YnaHcTBa M HacTaeuhe na otnnahyje donHaHcujcke obasese no
OCHOBY 4YnaHcTBa. lonerseHn cy OyroBum, YNaHCKU yno3n 1 noTpaxmueamsa.

Cpbwija HacTaB/ba capaamy ca MehyHapoaHUM (PMHAHCKjCKUM OpraHu3aumjamMa n Hacnehyje
kBOoTy y MM®, kao n ynaHcke ynore y opyrum mehyHapooHUM 1 permoHanHuM oMHaHCKjCKMUM
opraHusauunjama. MehyHapoaHe douHaHcujcke opraHudaunje cy npuaHane KOHTUHynTeT
ynaHctBa Cpbuje, kao npaBHor cnenbeHuka OpxaBHe 3ajenHuue CLIM. [4]

HacTtaBak capagre Cpbuje ca MehyHapooHMM MOHETapHMM OOHAOM NoapasyMeBao je neoby
aKkTuBe 1 nacvee n yTBphrBare HoBMx kBoTa 3a Cpbujy u 3a LipHy Nopy. Cnopasymom namehy
Cpbwije n LipHe Nope o perynncaky 4naHctea y MehyHapoaHUM (OMHAHCKCKUM
opraHuaauujama n pasrpaHuyerby oMHaHCKjCKMX npaea u obaeesa perynmcaHo je na
Penybnuka Cpbuja HacTaBmba ynaHcteo 3 CUIM y MM® ca noctojehoM KBOTOM (4YNaHCKUM
ynorom), koja nsHocu 467.700.000 cneunjanHux npasa By4YeHra 1 ocTeapyje npaso ydyewha y
Opermemy cneunjanHnx npaea By4Yera, ca CBMM npasuma 1 obasesama Koja NpomcTmyy n3 Tor
ynaHcTea. Cpbuja he HacTaBuTu ga otnnahyje n cee HacneheHe n byayhe puHaHcujcke
obaBe3e Nno ocHOBY YnaHcTBa y MehyHapoaHOM MOHeTapHOM cooHay. [5]
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CnoboaHa TproeuHa 3a pasBujeHe 3eM/be 3Ha4M NPUCTYN Ha cTpaHa TpXxuwTa 6es
orpaHuyersa, 63 npenpeka 3a U3Bo3 tuxose pobe 1 6e3 npenpeka 3a HabaBrbarse CTpaHe
pobe npeko notpebHe 3a HUXOBE NPUBPEaE, y NPBOM pedy CUPoBUHA. Y NOKYMEHTMMA CKOPO
CBake CBETCKE W pernoHanHe mehyHaponHe opraHusaumje nctakHyTa je notpeba oTknarbarba
CMeTHM U Npenpeka 3a cnoboaHy TprosuHy, NnocebHo 3a CMPOBUHE 3a KOje Cy pasBujeHe
3eM/be 3aMHTEepecoBaHe.

Mpunukom ooHoWeHa oanyke 0 040bpery NoBnadver-a WecTe TpaHwe apaHxmaHa, MM® je
MO3MTMBHO OLEHMO CNPOBOhHEHE ,PECTPUKTMBHMjE" MOHETApPHE MONNTUKE, Y CKnaay ca
OKBMPOM Ln/baHe UHpnaumje n npenopydyje ga ce Hactasm ¢ kopuwherem CBUX
pPacrnonoXmBMX MHCTPYMEHATA U LUby OrpaHuyYera nHgonaumje n na ce uHgpnaumja spatum 'y
rpaHvue unmbaHe nHnaumje. Lnmsana nHgnaumja y3 4O3BO/LEHO OACTYNaHE, APYrUM
peunmMa nHdpnaumja kojy je nnaHmpana HaponHa 6aHka Cpbuje (yTBpamna kao unm). LinbaHa
nHg naumja, Maga je MHoOrM eKOHOMUCTM ONpaBaaBajy, kao Mepy koje ce Tpeba npuapxasartw,
cama no cebu nocneuwyje MHgnaTopHa oyekmBara. Kaga HapoagHa 6aHka Cpbuje nsahe y
JaBHOCT ca CTOMoM uurbaHe nHgNnaumje, To 3Ha4m ga ce ovyekyje na he nuHdnauuja y HapenHoj
rOAVHM M3HOCUTY HajMake TONMKO npoueHaTa. JIormyHo noHaware NpuBpeaHKa y TakBuM
yCnoBMMa je fa ce ctona unmbaHe nHgonaumje aytomatcku yrpahyje y LeHe HuxoBux
npousBona. Linmana nigonaumja 3a Hoeembap 2010. rognHe je Hanpumep naHocuna 6,2% y3
L03BO/BLEHO OACTYNare + Unn — 2%. MiHdpnauwmja je y Hosembpy 6una 9,6% (Mehyroauiursm
pacTty %).

MoauTtueHe oueHe MM®-a (neuembpa 2010.) ogHoce ce 1 Ha pedoopMy BaHKapCKOr CekTopa,
,KOju je [obpo KanuTanm3osaH, y3 NPenopyky Aa ce HacTasun npaherse CNo/bHUX PU3KKa.
Ouerbyjyhun na je onopaeak v pacT npvBpeae 3acHoBaH Ha N0OpuM pedynTtaTma M3BO3HOT
cekTopa, MM® je Harnacumo na he ybp3arbe CTPYKTYPHUX pedpopmMu BUTU KIby4HO 3a
npeycMepaBarse Cpricke npvBpeae Ha cekTop pasmerbmemx gobapa.” [6]

Onopaeak npvBpene v NpuBpeaHn pacT 1 passoj Tpeba basmpaTtn Ha noseharby NPoON3BoAHE,
a pe3yntatu M3BO3HOI CEKTopa, MOrnv 6u ce NO3MTUBHO OLIEHUTU Kaaa je HeTo U3Bo3
(pasznuka namehy n3Bo3a 1 yBo3a) No3NTUBAH, TO 3HA4YM Kana je n3so3 Behu on yBo3a, kaga
ce ocTBapyje No3nTUBHM canmo CNofbHOTProBmMHCKe pasmeHe. [la nu he ,npeycmepasar-e
cpricke npuBpene Ha CekTop pasmerneux gobapa“, 3a Hawy nNpuepemdy 3HaAYUTU Hanpenak,
KaZda 3Hamo Ja je npuBpenHa akTUBHOCT MUHUMN3MPaHa, kaga 3HaMo [a Hema npousoa Koje
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MOXEMO MOHYANTY Ha CBETCKOM TPXMWTY. ¥ TaKBOj CUTyaLMju CEKTOP pa3MerbmBumx gobapa
MOXe 3HauMTn noBeharbe pas3mMeHe CTpaHnx pa3memneux gobapa — nosehamre yBo3a v jou
Behe nsnarare nomahe npovsBoaHe CTPaHoj KOHKypeHumju. Ann Moxga je 1o LeHa Kojy My
nnahamo — npeBasbuBar-€ CBETCKE KPU3E Ca pa3BujeHnx 3emarba Ha cnaby cprncky npuepesy.

CnobopaHa TprosyHa 3a pasBujeHe 3eM/be 3HauM NPUCTYN Ha cTpaHa TpxuwTa 6e3
orpaHuyera, 6e3 npenpeka 3a M3B03 HMxoBe pobe 1 6e3 npenpeka 3a HabaBrbare CTpaHe
pobe npeko noTpebHe 3a HUXOBE NPUBPELE, Y NPBOM peay CUPOBMHA. Y AOKYMEHTMMA CKOPO
cBake CBETCKe U pervoHanHe MehyHapoOHe opraHunsaumje nctakHyTa je notpeba oTknarbama
CMEeTH M 1 nNpenpeka 3a cnoboHy TProBuHy, NocebHO 3a CUPOBKHE 32 KOje Cy pa3BujeHe
3eM/be 3anHTepecoBaHe. PasBujeHe 3eM/be 23abopaBrbajy? Kako, YUME U KOMKO Oyro cy
6paHune pasBoj CBOje MHAYCTpUje, NObONPUBPENE 1 Apyre npuepenHe obnactu on
KOHKYpeHLMje opyrux 3emMarsa. 3anafgHOeBporncke 3emMmbe, Koje Cy npeTpnene Benvka
pasapara 3a Bpeme [Lpyror ceeTckor pata, Tek 1957. roguHe, nocne o6HOBE 1 NpUMeHe
MapwanoBor nnaHa, nubepanmaosane cy 88,8% yBos3a. Kaga cy noctane MohHe 1 passujeHe
ocrnopasajy HepasBujeHMM 3eMbama npaeo Aa bpaHe CcBojy NnpuBpeay u CBOj pa3eoj. boraTe
3eM/be cy Hajsehun 3aroBopHuUM nnbepannama y 3em/bama y paseojy. CvpomalHe 3eM/be Koje
y3umajy 3ajmose og MMd-a n Ceetcke 6aHke NnpuMopaHe cy Aa cMakbyjy LlapuHCKe CTomne U
ykngaajy HoB4aHy nomoh CBOjuM nponssohaymma yKonmko xene ga nobujy kpeante og oBe 4Be
NHCTUTYUMje. Y eKOHOMCKOj Teopuju Beh Buwwe o4 cegamaeceT roamHa nocTojyu cTaHgapaHun
peLenT 3a 3eM/by KOja Ce Cyoyasa ca OWTPUM EKOHOMCKMM onadareM. 3eM/ba Mopa Aa:
CTUMY MLIE arperaTHy TpaXHy MOHETapHOM NN PuUckasHoM NONUTMKOM, CMaru rnopese,
noseha noTpowmy 1 onabaeun MOHeTapHy NOANTKKY. BohereM nonnTrke KakBy je HameTao
MM®: nonntuka cysbujarba TpaxHe, 3eM/be y TpaH3numju Cy OeBeaeceTnx roguHa ynane y
peuecujy n cutyauuja ce jow suwe noropwana. [owno je 4o BUCOKOr HMBOA 3ay>XEHOCTU
npeny3eha, HaMeTare BMCOKUX KamaTHMX cTona, 6aHkpoTa MHOrnx compmm n norybHor
[ejcTBa Ha npuBpene Y uenunHu. [7

]

3eMmrbe y pas3Bojy 1 3eMibe y TpaHauumjn, n Cpbuja mehy wmma, bune cy Hajnpe npuHyheHe na
y3uMmajy Benuke Kkpeaute, 36or HegoctaTka CoOncTBEHe akymynauuje, HamMeTaHa UM je
neperynaumja qoMHaHCWjCKOr TPXWWTa, Cnefe pasHa ycnosrbaBama v yuerunsama u
HameTarbe Mepa Kako b1 ce HacTaBUIM KPEONTHN apaHXMaHu.

KacHuje cneamn ycnosmaBare BOhera NonmTuke octBapeHa BUCOKOr CNO/bHOTPrOBMHCKON
cycpuumta na 6u ce MehyHapoaHOM MOHETaAPHOM ¢PoHaY, APYrMM MeHYHapPOAHUM
OMHAHCW|CKMM OpraHusaumvjama u octanum Kpeautopuma spahanv Kpeautn, ann He n3
nosehaHor HaunoHanHor 0oxoTka, Beh (pakTMykn farbMM OCMpOMalleHEM CTAHOBHMILTBA.
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YcnosrbaBare Aobujarba kpeanta 3a MakpoekoHOMCKY cTabunmaaumjy n CTpykTypHO
npunarohaearbe 04 CTpaHe MeENyHAPOOHNX MHCTUTYUMja n BaHaka unm ycnoBrbaBame
ynaHcTBa y CBETCKOj TProBMHCKOj opraHmaauunjyu nebepannsawumjomM Cno/bHOTPrOBUHCKOT 1
dovHaHcujckor pexuma, Hamehy HepassujeHUM 3eM/bama ofgpeheHa npasuna, Koja um
Hajyewhe He oaroeapajy, anu cy npuHyheHe oa ux npuxesarte jep Hemajy CONnCTBEHU KanuTarn.

OpobpaBareM kpeanTa Hekoj 3embu, MM® paje curHan MynTuHaUMoOHaNHUM KOMMNaHnjama
[a cy y TOj 3eM/bl CTBOPEHEe MOryhHOCTM 32 Makcummnanpame npoduta n gay Ty 3em/by Mory
ynaratu (nytTemM GUPEeKTHUX 1 NOPTAIONIMO MHBECTULN]A).

YcnoBu 3a ycnewHo OKOHYaHe Liecte pesu3uje stand-by apaHxMaHa ¢ MehyHapoaHUM
MOHeTapHUM POHA0M

Ycnosu koje je MehyHapoaHu MmoHeTapHu dooHA nocTtasno Bnagm Cpbuje npe onobper-a
noBnavera HoBe paTe stand-by apaHxmaHa (wecTte peBuanje) Tuuanu cy ce yceajara byleTa
3a 2011. roauHy 1 n3mMeHa 3akoHa O NEH3MjCKOM 1 UHBANUACKOM ocuryparsy. Bnagu Cpbuje
HamepHyTO je oa oo 15. peuembpa 2010. poctasm napnameHTy npegnor byyeta 3a 2011.
roavHy ycarnaweH ¢ MehyHapooHUM MOHETapHUM OOHOOM 1 Aa y CKYMNWTUHCKY npouenypy
BpaTy 3aKOH O NEH3UCKOM U MHBANUACKOM OCUrypamy C OOroBOpeHUM nameHama. OBuM je
06e36eheHo domHaHcuparbe ByLIeTCKUX pacxoaa y cknagy ca 3akoHOM O ByLieTy, yume ce
nsberaea NpMBPEMeEHO hrHaHcHMpare novyetkom 2011. roonHe Ha 6a3un ypenbe. Tako je
CkynwtmHa Cpbuje Ha cepHmum 29.12.2010. (3axBabyjyhn MM®-y) yceojuna 3akoH o byLeTy
Penybnuke Cpbuje 3a 2011. roanHy, 3aKoH 0 M3MeHama v nornyHama 3akoHa o OyLIeTCKOM
cucTemy 1 3akOH 0 u3ameHama 1 fornyHama 3akoHa O MeH3ujCKOM 1 MHBANUACKOM OCUrypamby
(HaKOH MYKOTPMHOr ycarnawasara 3axTeBa NeH3noHepa, cMHankara n Mmepa Koje Hamehe
®oHp). NMpema nHctpykumnjama MM®P-a Cpbuja Tpeba na BoAM PECTPUKTMBHY PUCKaNHy
NonNnTKKY, Koja 6n oonpuHena cMarerny nedoumumta tekyher nnatHor 6mnaHca n nHpnaumje.
HameTHyTO je cMarbemse jaBHUX pacxofa, Koje ce paHuje peann3oBano nyTem ceBeobyxBaTHe
pedhopMe y cekTopy 3a4paBcTBa, paunoHanusaumje 6poja 3anocneHnx y Bojcum, kao u
cMamberba cybseHumja npuspenn. Anv o bylety he 6utun peun y Apyrom YnaHky, [8] osae ce
aHanunanpa capaara Cpbuje ca MM®-om.

OpHocu Peny6nuke Cpbumje ¢ MehyHapoaHUM MOHeTapHUM ¢hOHO0M

Buewa Couwmjannctnyka denepatusHa Penybnuka Jyrocnasuja (CPPJ) 6una je jeaHa on
3emarba ocHmBadya MehyHaponHor moHeTapHor poHaa (MM®) n Ceetcke baHke (Ha
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BpeTtoHByncke kKoHgepeHunje 1944. roguHe).

MM® je npyxao COP Jyrocnaeuju 3HavyajHy qoMHaAHCK|CKY MOAPLLKY, HAPOYMTO Y Nepmoay on
1979. no 1990, kapa je 3ak/by4yeHo cenam stand by apaHxmaHa, a 61Mno nx je ykynHo gecet
(kymynaTtuBHo oko 4,5 munujapau nonapa). CPPJ je 6una jepaH oa Hajpehux KoprcHUKa
kpeamta MM® n3 rpyne 3emara y passojy. On 1947. no 1991. kopuctuna je 3,9 munujapom
creumjanHux npasa Byyersa. [ocnenmwu gecetun apaHxman og 460 munnoHa SDR, koju je
o0n06peH 1990, Huje y noTnyHOCTW nckopuwheH (yrawet je 1991. 36or HencnyHxaBara
MakpOEKOHOMCKMX Mepa 3anuncaHux y nucMmy o Hamepama). Ctame gyra COPJ npema MM® y
MOMeHTY pacnaga 3emsbe (1992.) nsHocuno je 191,1 mununoH SDR. MNpBn dpuHaHcKjckn
apaHxmaH ¢ MM®-om, y naHocy og 9 munnoHa CALL nonapa, Jyrocnasuja je 3ak/byymna 1949.
roavHe.

Crame gyra COPJ npema MM® y moMeHTY pacnaga 3emrbe (1992.) naHocuno je 191,1
munuoH SDR. MNpen domHaHcmnjckn apaHxmad ¢ MM®-om, y nsHocy og 9 mununoHa CAL
nonapa, Jyrocnasuja je 3akspyyuna 1949. rogune. lNocne 2000. roanHe MM® je omoryhuo
Cpbujn kopuwherse cpeactaa y YKynHoMm nsHocy og 966,9 MmnnoHa cneumjanHux npasa
Byyersa (0ko 1.532 MnnnoHa nonapa) Kpo3 Tpu puHaHcujcka apaHXxmaHa: ApaH>XMaH XUTHEe
NoCTKOM NUKTHe nomohu, Stand by apaHXxmaH 1 ApaHXMaH 3a NpoayXeHo ouHaHcupame.

Mocne 2000. roonHe MM® je omoryhmo Cpbujn kopuwher-e cpeactasa y YKynHOM U3HOCY Of,
966,9 MnnmnoHa cneuujanHux npasa Byyera (oko 1.532 MunrnoHa nonapa) Kpos Tpu
orHaHcujcka apaHXxmaHa: ApaHXxmaH XUTHe NoCTKoMpnnkTHe nomohu (116,9 MmnnonHa
cneuvjanHux npasa ByYerba, nam oko 185 munmoHa gonapa, neuembpa 2000. roguHe), Stand
by apaHxmaH (200 MmnnoHa cneumjanHux npaea Byyera, nnm oko 317 MunnoHa nonapa, jyHa
2001. roguHe) n ApaHxmaH 3a NpoayXeHo (PuHaHcpame (TPOoroanHn PUHaAHCK|CKN
apaHxmaH 3a nepuon 2002—2005. rognHe y yKynHOM n3Hocy of 650 MMnnoHa crneumjanHnx
npasa By4yewa, unm oko 1.030 munnoHa gonapa). Cpencrea npea ABa apaHXxmaHa otnnaheHa
CY Y peooBHMM POKOBMMA, a cpefcTtasa Tporoamwrer ApaHxmana, y gorosopy ¢ MMd-om, cy
npespemeHo otrnaheHa no 15. maprta 2007. roauHe.

KoHcyntauumje no unaHy IV Cratryta MehyHapooHOr MOHeTapHoOr ¢poHaa n nocTnporpam
MOHUTOPUHI

[Mocne oTnnaTe KpeauTa capafHa ce ogsujana y Buay ogpxasara KOHCynTaumja no 4ynawy IV
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Cratyta MehyHaponHor MmoHeTapHor dpoHaa (MM®), wTo je ctatyTapHa obaBesa 3eMarba
YynaHuua 1 NoCcTNporpamM MOHUTOPUHI (MOCTNPOrpamcko npahere HakoH ucteka penoBHOr
buHaHcujckor apaHxmaHa). KoHcyntaumje ce obaBrbajy jeaannyT rogmwme. Mucmja MM®-a
ce yrnosHaje C NpvBpeaHUM KpeTamnma y 3eMsbi, EKOHOMCKOM MONIMTUKOM U Mepama Koje oHa
npepy3uMa paam ogpxasarba cTabunHux ogHoca y NpuBpean, ypaBHoTeXera NnaTHor
6unaHca n garee nubepanuaauuje y CnosbHOTProBNHCKOj pa3mern. Mucunja MM®-a caummasa
N3BeLWTaj O NPUBPELHOj U PUHAHCK|CKO] CUTYyaLMjU 3eEMIbE YnaHuLe, KOju 3aTuM pasmarpa
Onbop n3spwHMx aupektopa MM®-a n LOHOCK OLEHY O NPUBPELHOj CUTyaLMK U
afekBaTHOCTM Mepa eKOHOMCKE NOMNTUKE YnaHuue.

Kako je nsrnepano 1o Haarnegake doHaa nnyctposahe umrtart jegHor caonwTtera Mucuje
MM®-a 3a Penybnuky Cpbujy. Mucnja MM®-a, koja je nocetnna Cpbujy og 17. oo 24.
centembpa 2008, aHanmampana je eKoHOMcKY cuTyauunjy n bynyha kpetamra. Ha kpajy
6opaeka, n3pato je caonwterse mucrje MM®-a 3a Penybnuky Cpbujy 6p. 08/221:

,EKOHOMWja 1 narbe 6enexu cHaxaH pacT, a MHgpnauvja ce cmamyje; ¢ Apyre cTpaHe,
CMO/bHU AedmunTM 3HATHO pacTy, a rnobanHa oMHaHcmjcka cuTyaumja ce noropwasa. 3a
06e3behmBare MakpPOEKOHOMCKE CTabUNHOCTU 1 ynpaBibarbe pacTyhm puanumma noTpedHm
cy 3HaTaH pebanaHc byueTta 3a 2008. 1 MHOro pecTpuKTUBHUjK ByLieT 3a 2009. rogmHy. Texak
n36op ce Mopa HanpaBUTHU.

MmnpecmBHM ekoHoMckm pacT Cpbuje n nare je HeypaBHOTeXeH. VIHdnaumja ce cmamyje u
oyekyje ce ga 2008—-09. roanHe eKOHOMCKM pacT OCTaHe Ha HMBOY o4 6 00 7%, anv eKoHoMuja
HacTaB/ba NPEKOMEPHO Aa Tpowu, n3so3Ha 6asa je n gare mana, CnosbHU NPUBATHA Oyr je 'y
nopacTty, a gecdomumnT Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca npemawnhe 18% BIM-a y 2008.
rognHn. Cpbuja y uenuHn rogmwme Tpown 500 Munnjapan AMHapa BULLE HErO WTO 3apaam u
36or Tora ce 3agyXyje y UHocTpaHcTBy. lNNpekoMepHn n3gaum yrnaBHOM ce 04HOCE Ha
NOTPOLWHY YMECTO Ha UHBECTMLUMjE, @ pacT NOACTUYY KynoBmnHa, 6aHKapcTBO 1
TEeNnekoMyHukaumoHe ycnyre. ... PebanaHc byleta 3a 2008. roouHy npeacTaeba npBy
NPUAKKY 3a n3rpagmy uckanHor kpeambunuteta, nocne noseharsa puckanHnx geduumTa
y nocnenme OBe roauHe, Te je He Tpeba nponyctutn. MehyTum, 3Ha4ajHo noseharse NeHauja
cTBopuhe jow Behu ByLieTckn oepuunT, Koju he ce, HaxanocT, 04Pa3nTN Ha CMarbEHE
KanuTanHe noTpowmse. ... PuckanHa nonutrka Tpeba noa uma 3a unmnb ctabunmsoBarbe
€KOHOMMje, CMarbeH€e CNosbHMX AebanaHca n noBeharse eMKaACHOCTM NOTPOLWHE Y jaBHOM
cekTopy paau 6orber 3af0Bo/baBakba CoumjanHnx n MHPPacTPyKTypHMX notpeba
CTaHOBHUWTBA."

Mpahexe ouHaHcujcke n npuBpenHe cutyaumje y Cpbujn y coyHkumju HoBor stad-by
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apaHXMaHa

MNpahere gomHaHcujcke u npuBpeaHe cutyaumje y Cpbujun ®oHa HacTaemwa 1 oueHe MMd-a
cagpxaHe cy y cnegehum ookymeHTMa (npu 4emy cy nokymeHTun og 2009. rogmHe y
OyHKLUMjKU HOBOTr neTHaecTtoMece4yHor stad-by apaHxmaHa):

- MeMopaHayM 0 eKOHOMCKO]j U coMHaHcKjckoj nonuTuum Penybnnke Cpbuje 25.12.2008.

- MeMopaHayM 0 eKOHOMCKOj 1 domHaHcmjckoj nonuTuum Bnane Penybnnke Cpbuje 30.4.2009.

- MemopaHoym MMd-a - [lpyro pasmatpame stad by apaHxamaHa ca Penybnukom Cpbujom
1.9.2009.

- Caonwterwe MM®-a — okoH4YaHo [pyro pa3maTtpame stad by apaHxmaHa ca Penybnunkom
Cpb6ujom, 23.12.2009.

- MncMo o Hamepama 1 TeXHUYKN MEMOpPaHOYM O pa3yMeBakby YCBOjeH Ha ceaHuum ogbopa
n3spwHux gupektopa MM® 23.12.2009. (Bnaga n HEC ynyhyjy MM®-y nucmo o Hamepama,
Koje ce pasmaTtpa Ha cenHuum ogdbopa na3splHmnx oupektopa MM® n onbop ooHOCK 04NyKY)

- CaonwTtere MM®-a 3a Penybnuky Cpbujy 6p. 10/265 on
28.6.2010. YeTtBpTO pasmartparse stand-by apaHxmaHa ca Cpbujom, kapa je MM® onobpuo
nosnavyere 472,9 MmmnuoHa gonapa

- Nncmo o Hamepama n TeXHUYKN MEMOPaHLYM O pa3yMeBakby YCBOjEH Y BE3U Ca OKOHYAH-EM
YeTtBpTOr pasmaTpara stand-by apaHxmara ca Penybnukom Cpbujom, 28.6.2010.

Onb6op mn3epwHUX ampektopa MehyHapoaHor MmoHeTapHor dpoHaa (MM®) je nocne yeTBpTOr
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pasmaTpara pesynrara cnposohera eKOHOMCKOr nporpama y oksupy stand-by apaHxmana,
opobpro na ce nosyye 319,595 mmnuoHa cneumjanHux npaea ByYersa (0ko 383,2 MUnMoHa
espa nnn 472,9 munuoHa gonapa). Taga cy ykyrnHa nckopuwheHa cpefcrtea u3 oBor
apaHxmaHa nsHocuna 1,50 munujapom cneumjanHmux npaea syyemna (oko 1,80 munujapam espa
nnn 2,22 munvjapae nonapa).

ByueTt 3a 2011. je ycknaheH ca douckanHum npasunuma n npeasuha orpaHnyere gedouumrta
npxaeHe kace Ha 4,1 ogcto bM-a. a 6u ce y nayhoj roanHn obe3beaunnu nnaHmpaHu
npuxoamn byleTta, NpennoXeHe cy N3MeHe HEKONIMKO NMOPECKNX 3aKOHA - MPOMeHa HaymHa
obpayyHa nopesa Ha UMOBUHY, NoBehame akumM3a Ha LuMrapeTte u nopesa Ha foaaTy BpeaHOCT
(M.AOB) 3a padyHape, jyxHo Bohe n xotencke ycnyre. VIcCToBpeMeHO ce cmamyjy npuxoaun of
uapviHa 36or nocteneHe npuMeHe Crnopasyma o ctabunmsaumjy n npuopyxmeary ca EY —
3Hayn HacTaBak CMamer-a 3awTuTe gomahe NnponsBoaH-e LapnHCKOM MOMNTUKOM.

- Mncmo o Hamepama 1 TEXHUYKN MEMOpPaHOYM O pa3yMeBakby YCBOjEH Y BE3W Ca OKOHYaHEM
LLlecte peBuanje stand-by apaHxmaHa ca Peny6nnkom Cpbujom 23.12.2010.

MM® je jyHa 2010. oueHwno aa ,Cpbuja HacTaB/ba fa noctTuxe nobpe pesyntarte y OKBUpy
€KOHOMCKOT nporpama ynpkoc cnabvjem MakpoeKOHOMCKOM OKPYXXeHsy Y MPBOj NONOBUHM
2010. rogmHe. Mo3uumja Cpbuje y norneny eKCTepHor oMHaHcuparba je 3HaTHO nobosbluaHa,
CTarbe OEBU3HNX pe3epBu je cTabunHo, a MHpnaumja je n game nog KoHTponom. bes 0b63upa
Ha Ta No3nTMBHA kKpeTara, Cpbuija je 1 parbe NoanoXHa HEMOBO/LHUM (PUHAHCW|CKUM
yTuuajuma na pervnoHa. Ctparteruja dpuckanHor npunarohaeama Cprnckux BnacTu je n gase
yCMepeHa Ha cpeaH0po4Hy KoHconupaumnjy. buhe omoryheHo akTusmpar-e aytoMaTckux
ctabvnusaropa Ha KpaTtak poK y Cryyajy Makux Nopeckmnx npuxona og npeasmheHunx.
[MnaHvpaHa perynartusa BesaHa 3a omckanHy oaroBopHocCT he onaTtHO yHanpeanTu
KpeambunuteT nonntrke.” VI npenopyuyyjy HaMm HacTaBak CTPYKTYPHUX PedOPMU Y LNTby
noborblwarba NOCNOBHOM OKPYXeHsa, yHanpehera NnpuBaTHOr MHBECTMParba U javarba
N3BO3HMX KanaunTeTa 3emM/be, HacTaBak npmeaTusaumje n yHanpehera nHpacTtpykrype.

Y nncmy o Hamepama koje je ynyheHo ®@oHay neuembpa 2010. Bnana ce obaBesana aa ycBoju
Hanpen HaBeOeHy 3aKOHCKY perynaTtumey, Kao 1 ga 'y gebpyapy 2011. goHece nakeT 3aKkoHe y
,UNbY ja4yarba OKBMpa PECTPYKTypupara aoyroea npmspene”: yHanpehere anokauumje
pecypca y npuspean, ybpaar-e BaHCYACKOr penporpamipama 4yroa u CMarbeHe
HenoTpebHMX 1 cKynux cTeyaja.
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Y nnucMmy je HaBedeHo Aa ce npouersyje aa he pact 6pyTo nomaher npoussona (BAM) y 2011.
rognHn 6UTK TpM OACTO, @ UHpNauuja y rpaHuuama og Tpu o wect oacto (MospaTak
nHdnaumnje y rpaHuue unmna 4,5 +-1,5%, npema 0BoM OOKYMEHTY O4YeKyje ce Tek Kpajem
2011.). byweTt 3a 2011. je ycknaheH ca domuckanHum npasunuma n npensuha orpaHnyere
necouunta gpxasHe kace Ha 4,1 ogcto BM-a. Oa 6u ce y nayhoj rognHm obesbenmnu
nnaHvpaHu npuxoau byleta, NPeanoXeHe Cy U3MEHE HEKOMNKO NOPECKMX 3aKOHA - MpOMeHa
HauymHa obpayyHa nopesa Ha UMOBUHY, NoBehare akumMaa Ha LuurapeTte 1 nopesa Ha foaarty
BpenHocT (M0B) 3a pauyHape, jy>xHo Bohe n xotencke ycnyre. /ICTOBpeMeHO ce cMarbsyjy
npuxoam of uapvHa 36or nocteneHe npumeHe Cnopasyma o ctabunuaaumjn 1 NpUapPYyXusarby
ca EY — 3Haum HacTaBak cMarersa 3awTtute gomahe nponsBoaHe LLapUHCKOM NOMUTUKOM.
360r nHnaTopHUX TeHOEHUMja Koje cy ce ucnosbune kpajem 2010. roguHe 0BMM OOKYMEHTOM
nnaHupa ce pecTpuKTUBHMja MOHeTapHa nonutuka y 2011. roomHu.

[1] http://www.nbs.rs/export/internet/cirilica /, 24.12.2010.

[2] ,MehyHaponHo puHaHcnpamne n pa3soj Cpbuje”, ap Pyxuua Mpaakosuh LiBeTkosuh, C.
106.

[3] 3akoH o patudgomkaumju Cnopasyma namehy PC n PLIT o perynucary 4naHctea 'y
MehHyHapoLHUM (OMHAHCUCKMM OpraHM3aLmjama n pasrpaHnyery UHaHCKjCKUX npaea u
obagesa. ,Cn. rnacHuk PC“, 64/2006 (jyn 2006).

[4] Mpema ,MebhyHapoaHo domHaHcuparse n paseoj Cpbuje”, op Pyxuua Mpaoakosuh
LiseTkoBuh, c. 107-108.

[5] Mpema ,MehyHapoaHo domHaHcuparse n pa3soj Cpbuje”, ap Pyxuua Mpaakosuh
LiBeTkoBuh, c. 109.

[6] http://www.nbs.rs/export/internet/cirilica/ , 4.1.2011.
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[7]1 NMpema ,MehyHapoaHun ekoHoMcky ogHocn® op Menua CtojaHosumh. MNpasuna koja MM®
Hamehe Hepa3BuMjeHNM 3eMbama Cy Hajuewhe: nubepanmaaumja yHyTpawHmx 1
CMOJ/BHOTPrOBUHCKNX (PUHAHCUJCKNX N €KOHOMCKMX 0JHOCa, npusartnuadauuvja, geperynauuja,
PECTPUKTUBHA KPeaUTHO-MOHeTapHa 1 dpuckanHa nonnuTuka, aesansaumja n
KOHBEPTMOWMNHOCT HaunoHanHe BanyTe, nubepanuaaumje LeBU3HOM TPXUWTa, Nobo/blaHa
nomaher cuctema nnaTHOr NpomeTa, jadyarba KOHTpone nocnosara baHaka, nobosbluara
nopecke agMMHUCTpaumnje, yHupurkaumja 3akoHa, ctaHgapusaumja nponssoaHe, yHngukaumja
TepMUHONoruje, yHugukaumja cCTaTUCTUYKOr 1 padyyHOBOACTBEHON NCKa3MBaHa UTL,. [7]

[8] CteHnu ®uwep, npBu 3aMeHnK rnaBHor aupektopa MM®-a, 6paHuo je nonutuke MM®-a
nctuyyhu pa: cee wto je MM® Tpaxmno o4 HOBOMHAYCTPUjann3oBaHMxX 3eMarba 1 3emarsa y
TpaH3nUWju jecTe Oa umajy ypaBHoTeXxeH byleT (PajHaHwen TajMc), a 1obpo je no3HaTo na 3a
nocnenrmx 60 roamnHa, CKopo HUjeHa eKOHOMCKa LWKOoa Huje cmaTtpana na ekoHoMuja koja
noe y peuecujy Tpeba na nma 6anaHcupanu byuer.
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