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C‘éixeTaK : Cpbuja je y 2000. ron. 6una eKCcTpeMHO BUCOKO 334y XXeHa 3em/ba. TOKOM rpBux
HEKO/INKO roanHa HOBOI BeKa KpevpaHo je Hu3 ripojekumja crio/bHor gyra o 2010. roavHe,
unjum octBaper-emM b 61o 06e3beheH HeroB oapxmB HUBo. MehyTuM, cyrnpoTHO TUM
rpojekuujama, arconyTH1 v penaTuBHu rnokasaresmu crnowHor ayra Cpbuje cy ApaMarnqHo
rnoroplaHn — Hapo4uto y 2008. n 2009. rogquHun. V1 nopen tora, HapoaHa 6aHka Cpbuje n
3BaHW4YHMUM 1 fa/be TBpAe Aa je Cpbuja cpear-e 3anyxeHa 3em/ba. AKo ce umajy y Buay
o04HOCU Cro/bHOr Ayra rpema BpeaHOCT! n3sosa pobe v ycnyra, a nocebHo orriara npema
n3B03y pobe u ycnyra v npema 6pyto gqomahem npoussoay — Aa Harnacumo, Cpbuja je
BUCOKO3aay>XeHa 3eM/ba v BP/1o je BepoBarHo Aa he HeH CTerneH Crio/bHe 3a4yXXeHoCTu y
2010. n 2011. roguHn 6utn gogarHo nosehaH v Aa joj 36or Tora npeTy peajiHa 0nacHocCT Aa
OHa 3anafnHe y AyropoyHy TewKy ayXHu4Ky kpu3y. 36or ceera tora, Cpbuja bu mopana wro
rpe npuxsarntn u [oc/enHO peaan3oBatu 4yropoyqHy cTparervjy yrnpas/baHa Crio/bHUM 4Yrom

KrbyyHe peun: criormHu ayr, CTeneH crno/bHe 3anyxeHoctu, Cpbuja.

W nopen nspaxeHe eKOHOMCKE U OpYLWITBEHE KPU3eE KOja je, KpajeM ocaMaeceTnx rognHa
npownor Beka, 3axsatuna CPOP Jyrocnasujy, na n Cpbujy, HeH CNo/bHW Oyr U CTEMNEH CNOJbHE
3agyxeHocTn 6unu cy Hucku. Hanme, y 1990. roomHm cnorsHu ayr Cpbuje je naHocmo oko 6,4
MUNWjapav gonapa, ook je 6pyTo nomahu npomnsson n3Hocmo oko 20, a n3so3 pobe u ycnyra
npeko 7 munujapan nonapa. Mo kputepujymy Ceetcke baHke Cpbuja je 1 no ocHoBy
KBaHTUTATUBHOr ogHoca crnosbHor ayra u BIM-a n no ocHoBy ooHoca ayra v n3so3a pobe u
ycnyra — bmna H1MCKo3anyXeHa 3emrba.

36or yBoherba caHkumja YjeonreHux Haumja npema CP Jyrocnasuju 1 jeAHOCTpaHUM
NPEeKNnaoM eKOHOMCKO-(PMHAHCKCKMX 04HOCa Of CTpaHe MefhyHapoaHUX OUHAHCK]CKIX
WHCTUTYUM]ja N pasBujeHMX 3eMarba N CUCTEMCTCKOr KHbMXeHa pefoBHUX M 3aTe3HNX KamarTa,
cnoseHy ayr Cpbuje je kpajem 2000. gocTurao yak 10,83 munujapan nonapa. MNowTo ce, 36or
caHkuuja, xunepuHnaumje, pacnaga 3emsbe, 4e3vHBeCTUpama, pata y HenocpeaHoOM
OKpyXemy 1 BasaywHe arpecuje, 5 Buwe Hero npenonosno, a n3so3 pobe n ycnyra ce
CBeOo Ha caMo 25% u3Hoca 13 1990, cteneH crnosbHe 3aayxeHoctn Cpbuje y 2000. roanHu je
610 excTpeMHo BUCoK. Hanme, cnomHy oyr Ha kpajy 2000. roguHe 6uo je 3a oko 20% Behu of,
BAMM-a, a yak net nyTta sehu on n3Bo3a pobe 1 ycnyray Toj FOAUHN.
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Y nepuoay og 2001. go novetka 2006. roanHe Mapuckm kny6 n JTIoHOOHCKM Knyb cy oTnmncanm
Cpbwijn oko 4,5 munnjapae nonapa ayra. Kpajem 2001. Tagawmu notnpeacenHuk CaBesHe
BNage u UCTOBPEMEHO MUHUCTApP 32 EKOHOMCKE O[HOCE Ca MHOCTPaHCTBOM, Npod. ap M.
Nabyc je obehao na he ce, HakoH oTnuca 2/3 gyra npema lMapuckom n JToHAOHCKOM Ky6y,
cnosbHn oyr CP Jyrocnasuje ceectn og 12 Ha camo 7 munmjapam gonapa. Ml nopegn otnmca oko
2,2 munnjapam gonapa og ctpaxe Mapwuckor knyba y 2002. roa. cnomsHu gyr Cpbuje je Bpno
OMHAMWYHO pacTao, na je seh kpajem Te roguHe gocturao 11,230 Mmunujapan gonapa, unau,
obpauyHaT y eBpuMa, OH je naHocno 10,77 mununjapan. Y 10j roamHmn ctpyyHe cnyxbe MMd-a
CYy Kpenpane HEKONNKO cueHapuja oapXusocTtu cnomsHor ayra CP Jyrocnasuje 3a nepuon
3ak/byyHo ca 2010. roguHom. Mo T13B. 6a3nyHOM cueHapujy cnosbHy ayr CLIM Ha kpajy 2009.
roa. je Tpebano noa naHocu camo 9,036, a Ha kpajy 2010. roa. camo 8,908 munujapan nonapa.
Hopnajmo na je Ta cnyxba npojekToBana M3HOC OTnnaTta no OCHOBY cnosbHOr ayra 3a 2009.
ron. og munujapny v 630 munuoHa gonapa, a 3a 2010. rog. on camo munujapay n 308
MUNnoOHa gonapa. bUTHO je HarnacuTn oa cy oHe oyekmBane na he y opyroj nonoBMHM NpBe
LeLeHnje HOBOr Beka M3HOC OTnnaTta CBe Bule NpeBasnnasnT N3HOC HOBUX kpeauTa n ga he
Ce CTereH CnosbHe 3a4y>XeHOCTU, MEPeH Kako 04HOCOM cnossHor gyra n BJilM-a Tako un
H-EroB1UM 0OHOCOM Npema 1M3Bo3y pobe n ycnyra, BUTHO cMarUTH.

WcTte rogmHe ctpyydrsaum OEL-a cy 3akmbyunnm ga je COP Jyrocnasuja ,npe3anyxeHa”
3em/ba 1 aa npuMapHn y3pok 3abprHyTOCTU NpeacTaB/ba BUCMHA CNOSbHOr Ayra, O4HOCHO
BUCMHA CpefcTaBa 3a HeroBo cepsucrpare. 36or cera Tora, anv un 36or oyekmBama na he
13803 pobe n ycnyra pactu 6pxe o HUXOBOr yBo3a 1 Aa he 4eBU3HW NPUIMB NO OCHOBY
CTpaHWX OMPEKTHUX UHBECTMLM|jA BUTM BUCOK, OHW Cy 3aK/byumnu na he y opyroj nonoBuHM
npBe OeLeHnje HOBOr Beka HeTo 3aayxusare CPJ npehun y oyboky HeraTueHy cdepy.

Y 20083. rog. MM® je kpeunpao HoBe npojekumje CBUX Makpo arperara us cqepe
€KOHOMCKO-(purHaHcmjcknx ogHoca COP Jyrocnasunje 3a nepmog 2009-2010. roa. Kao ny
NPeTX04HO HaBELEHNM Mpojekunjama, u 'y 0B0j je 610 NPojeKTOBaH Y CBMM rognHama 3HaTHO
6p>xun pacT n3so3a og yso3a. Mo Tom cueHapujy cnosbHu ayr CPJ 6u y 2009. roanHu n3Hocmo
10,719 ay 2010.roa. 10,594 mununjapan nonapa. OgHoc Tora ayra npema bIIM-y je Tpebano y
2009. pa nsHocu 37%, a'y 2010. ron. 34%, wnu, 0OHOC roavlWHNX aHyuTeTa no OCHOBY TOT
nyra npema bIr-y, je Tpebano y 2009. na naHocu 6,0%, a'y 2010.roa. 5,1%, 0Ok 61 HNXOB
0QHOC Npema BpeaHOCTM M3Bo3a pobe 1 ycnyra naHocuo 22,3%, ooHocHo 18,8%
pecrneKkTUBHO.

Y 2003. roguHun, nof okpubem Hekor LledbepcoH MHCTUTYTa, a y3 oMHaHCUJCKY NOoapLKY
HaponHe 6aHke Cpbuije, objaBrbeH je pan "KoHkypeHTHoCT npuepene Cpbuje" koju je no
n3jaBm ampekTopa Tor MIHcTuTyTa ypaamo ,,TM Hajbobmnx Cpncknx ekoHommcta“ . Y Tom pagy
nate cy oBe npojekumje cnoseHor gyra Cpbuje, veerosor ogHoca npema BAIM-y n n3eo3y pobe
n ycnyra, kao n n3Hoca cepsucuparsa Tor gyra u kerosor ogHoca npema BII1-y n npema
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n3Bo3y pobe 1 ycnyra. Haeeaumo Te npojekumje 3a 2008, 2009. 1 2010.roanHy.

Tabena 6p. 1.

Mpojekuuje cnosbHOr Ayra u cepBucMpaHa Tor gyra u HIXoBOr ogHoca

(y Munujappoama ponapa v npoueHTMMa)

Crame gyra

Ha Kpajy roguHe

Cepsucupame gyra

CnorbHU gyr npema

n3Bo3y pobe 1 ycnyra

OpHoc pyra

CueHapwmo 1

2008. 2009. 2019.

14,386 14,411 14,328

1,679 1,832 1,782

166 147 129

CueHapwuo 2

2008. 2009. 2010.

14,444 14,521 14,507

1,685 1,848 1,814

156,4 134,7 115,6
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npema bl 56,5 52,9 49,0 53,1 48,5 43,9

OnHoc cepsucupara

nyra npema br 6,60 6,72 6,10 6,20 6,17 5,49

OpnHoc cepsucupamsa gyra 19,4 18,7 16,1 18,2 17,1 14,5
npema n3eo3y pobe u ycnyra

WN3Bop: Jeffersson Institute, KoHkypeHTHOCT npuepene Cpbuje 82003), cTp. 330 n 335.

Ha ocHoBy cBMX HaBefeHMX nogartaka jacHo ce suan na 6u Cpbuja, na cy ce octsapune
HaBedeHe npojekuuje, buna penaTnBHO CBE Mare 3aayXeHa, buno oa ce 7o nocmatpa Ha
6asu KBaHTUTATMBHOT ogHOca cnosbHor ayra u BMM-a, 6uno Ha 6a3un ogHoca cnosbHOr ayra u
n3Bo3a pobe n ycnyra, na u Ha 6a3m n3Hoca aHyuTeTa no OCHOBY CepBMCUMparba ayra npema
BIM-y. To norotoBy nocTaje jacHuje ako ce 3Ha aa je y cueHapwvjy Il 6uno npouereHo na he
CNosbHM Oyr Ha kpajy 2003. roa. nsHocutn 58% BAIM-a nnn 272% n3sosa pobe n ycnyra, a na
he ogHoc n3Hoca aHyuteta npema bIM-y nsHocmtun camo 2,13%. Nnun, no cueHapwujy Il,
KBaHTUTATUBHWM ooHOC crosbHor ayra u BAM-a 'y 2003.ron. je Tpebano na nsHocu 58,4%,
0QHOC CMoJbHOr ayra npema uasody pobe u ycnyra 271,7%, a ogHoc aHyuTeTa npema bAMM-y
2,13%.

Ha ocHoBy cBera HaBemeHor, cneav 3ak/bydak na 6u, no aytopuma oeor paga Cpbuja on
BICOKO 3aly>XeHe 3eM/be, Tpebano aa y Apyroj NONOBUHU NpBe Aekane HOBOr Beka, a
HaApPOYUTO Yy NocneaHe TPU rognHe — NocTaHe cpelHe 3adyXeHa 3eMiba.

CpenvHoM 2004. rognHe nojasmo ce pan "OnpxusocT crnosbHor oyra Cpbuje" koju je ypaheH y
HaponHoj 6aHun Cpbuje y KOMe cy faTe Bpfio ONTUMUCTUYKE NPOjeKumje CnosbHOr ayra u
penaTuBHe crnosbHe 3anyxeHocTn Cpbuje y neprody 3ak/byyHo ca 2010. roguHOM, WTO je
pasyMIbUBO jep Cy rNaBHU ,NpojekTaHTn" bune ncte ocobe — matematmyapu CTojaH
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CrameHkosuh n MunagmH Kosayesuh . Y TOM pagy narta Ccy Tpu cueHapuvja KpeTtarba
anconyTHe u penaTtusHe 3aayxeHoctn Cpbuje oo kpaja 2010. roa.

Y OCHOBHOM CLieHapwujy U3HOC CNo/bHOr ayra je Ha Kpajy 2008. roa. Tpebano na n3Hocu
15,814, kpajem 2009.roaunHe 15,485 n kpajem 2010. roanHe. 14,997 munnjapoun nonapa. o
TOM cLeHapujy oaHoc crnosbHor ayra npema BMM-y je Tpebano nay 2008.ron, naHocu 60,9%,
2009.r. 55,5% n 'y 2010.r. 50,1%, a ogHoc ayra npema n3eo3y pobe u ycnyra 203,19, 175,8% un
153,2% pecnekTusHoO. [Jonajmo oa ce y Tom cueHapujy npensuhano na he nsHoc otnnara rno
OCHOBY cnosbHor gyra y 2008. roa. nsaHocuo 6,8%, y 2009.r. 6,6% ny 2010.r. 6,1% BAl1, a
HMXOB 0HOC Npema n3Bo3y pobe u ycnyra tpebano je aa naHocu y — 2008.r. 22,55%, y
2009.r. 20,80%, a y 2010.r. 6uo nao Ha camo Ha 18,76%.

Y cueHapujy 6e3 T3B. KOHLECUOHANHNM KPeanTMMa, N3HOC CnosbHOr ayra je Tpebano oa pacte
3ak/byyHo ca 2007. roguHe (kapa je Tpebano na nocturHe oko 16 munmjapam gonapa) a HakoH
Tora 6u ce cmarbmBao 1y 2008.roanHn naHocuo 6m 15,0811, y 2009. r. 15,0485 ny 2010.r.
14,943 munujapae ponapa. OgHoc cnorsHor ayra v bIN 6u y 2008.r. naHocuo 60,9%, y
2009.r. 55,5% n 'y 2010.r. 49,9%, a H-eroB 04HOC Npema n3Bo3y pobe n ycnyra y HaBeoeHum
rognHama je tpebano na usHocm 203%, 176% n 153%. N3HOC roanwrbux aHymteTa no OCHOBY
cnoseHor ayra npema BN Tpebano je y 2008.r. pa nocturHe 7,0%, a y 2009.r. 6u ce cmarsuno
Ha 6,8% ny 2010.r. Ha 6,3%. [lonajMo Oa je M3HoC aHymnTeTa npema n3eosy pobe n ycnyra
Tpebano aay 2008.r. na byne 23,3%, y 2009.r. 21,5% ny 2010.r. 6u Tpebano ga nagHe
ucrnopg 20%.

Y cueHapwujy ca cnopujum pactom BII-y (y npoceky 3%), cnomHu ayr je Ha kpajy 2008. roa.
Tpebano aa nsHocu 15,852, 2009. roa. 15,512 ny 2010. roa. 15,033 munujapae oonapa. Mo
TOM CLeHapujy U3HOC OTnnara rnaeHuue 1 kamata tpebano je y 2008.r. oa nsHocu Mmnanjapay
n 880 mmnmoHa ponapa, y 2009.ron. HewTo npeko ase munujapae ny 2010.ron. ase
munnjapae n 102 munmona pnonapa. OgHoc cnosbHor ayra npema bIM-y Tpebano je nay
2008.ron. nocturHe 65,9%, y 2009.roa. 6u nao Ha 61,2%, a 2010. roa. camo 56,3%. OnHoc
CnosbLHOr oyra npema m3Bo3y pobe un ycnyra Tpebano je y 2008.roa. aa naHocm 220%, y
2009.roa. 194%, a y 2010.roa. 172%. N3Hoc roguwmunx aHynteta npema BAIM-y Tpebano je
nay nepuogny 2008-2010.rognHa n3Hocu y pacnoHy og 7,8-8,1%, a ooHoc npema n3sosy pobe
nycnyra je Tpebano nay nepuony 2008. nsHocu 26,07%, y 2009. 25,5% ny 2010.roa. 24,10.

Kpajem 2004. roanHe HBEC nybnukyje HoBM pad ca UCTUM HacnosoM. Mako je Tum aytopa
0CTao UCTW, y OBOM pady ONTMMU3aM Be3aH 3a CepBucupare CrosbLHOr gyray nepvoay no
2010.roanHe 610 je 3HaTHO MarsM HErO WTO je NCMOSbEH Y NPETX0AHO HAaBeAEHOM pany UCTor
Hacnoea. HaBenMo OCHOBHe NpojekLumje y 4eTupu cueHapuja.
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Y OCHOBHOM cLieHapujy ca BehuM kpeauTuma 61o je NpojekToBaH N3HOC crosbHor oyray 2008.
on 20,578, y 2009. ron. 22,022 n y 2010.ron. 23,333 munujapae nonapa. CnosbHU oyr npema
BAMM-y Tpebano je oa y HaBeaeHUM roanHama usHocu 79,5%, 79,1% n 77,9% pecnekTuBHO, a
H-EroB M3HOC Ha Kpajy TUX roamHa npema n3Bo3y pobe un ycnyra 6u naHocuno 259,0%, 247,7%
n 231,4%. o oBOM cLeHapujy 04HOC U3HOCa CepBucUparba CrnosbHOr ayra v BpeaHoCTU
n3Bo3a pobe n ycnyra je Tpebano aa nsHocu y 2008.rog. 34,4%, y 2009. roa. 39,5%, a'y
2010.ron. 42,7%, a npema bAI-y 10,57%, 12,62%, 14,37% pecnekTuBHO.

Y octana Tpu cueHapvja ontumMmama je 61uno 3HaTHO BULWeE, a NecMMmMama 3HaTHO Marbe. Tako
je y cueHapwujy ca Behnum cTpaHnM OMPEKTHUM UHBECTULUMjaMa M3HOC CMOJBHOT Oyra Ha Kpajy
2008.ron. Tpebano ga nsHocn 16,903, 2009.roa. 16,670, a Ha kpajy 2010.ron. 16,380
Munnjapau nonapa. Y Tum rognHama ogHoc cnosbHor gyra npema bIrM-y je Tpebano aa
n3Hocu 65,3%, 59,9% 1 54,7%, a npema ToM n3eo3y pobe u ycnyra 212,7%, 187,5% n 162,4%
pecnekTMBHO. ¥ TOM cueHapujy U3HOC oTnnaTa rnasHuue u kamaTa npema BpeiHoCTn n3so3a
pobe un ycnyra je Tpebano aa nsHocu 25,2%, 26,2% un 24,8%, a npema bAMN-y 7,73%, 8,38% u
8,37%.

Y cueHapujy ca MarMM CrnosbHOTProBUHCKMM AedMLUUTOM N3HOC CNOJBLHOT ayra je Tpebano aa
Ha kpajy 2008. ron. nocturHe 16,904, na 6u y 2009. roa. 61o HewTo HUXKU — 16,659 1 Ha Kpajy
2010. ron. Ha 16,377 mununjapan gonapa. Hberos onHoc npema BMM-y je Tpebano na 'y 2008.
rod. u3Hocu 65,4%, y 2009. ron. 59,9% ny 2010. ron. 54,8%, a npema n3eo3sy pobe u ycnyra
214,1%, 183,9% n 162,7% pecnekTnBHO. [logajMo Aa je No OBOM cueHapuvjy o4HOC oTnnare
rnaBHuue 1 kamata npema bIM-y Tpebano na nsHocu y 2008. roa. 7,73%, y 2008. roa. 8,39%
ny 2010.roa. 8,39%, a npema n3eoady pobe n ycnyra 25,3%, 25,7%, n 24,9% pecnekTuBHO.

W Ha kpajy, y cueHapujy ca cnabujum gonapom. N3Hoc cnossHor gyra Cpbuje Ha kpajy 2008.
roa. Tpebano je oa naHocu 17,060, 2009. ron. 16,846 n 2010. ron. 16,563 Mununjapaun gonapa,
a weros ogHoc npema BAIM-y je Tpebano aa nsHocn 59,7%, 54,8% n 50,1% pecnekTusHo. Mo
TOM CcLeHapwjy 0HOC CroJ/bLHOr oyra npema n3eo3y pobe un ycnyra je Tpebano nay 2008. rog.
n3Hocn 194,5%, y 2009. ron. 176,6% uny 2010. roa. 148,8%. donajmo na je osae 6mno
npojekToBaHo ga bu n3Hoc aHymnteta npema BAM-y y 2008. roa. nsHocwo 7,39%, y 2009. roa.
8,06% n 'y 2010. roa. 8,10%, a npema n3Bo3y pobe un ycnyray Tum roonHama 24,1%, 25,2% u
24.,1% pecnekTnBHO.

Ha ocHoBy HaBefeHVx nopartaka Moxe ce 3ak/byunTu na 6m Cpbuja y cnyyajy ncnymersa
npojekumja cueHapuja ca BehnM cTpaHuMm OUPEeKTHUM UHBeCTMUMjaMa, cLeHapuja ca Marbum
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CMOJbHOTPrOBMHCKMM AeMUNTOM, Kao 1 cLueHapuja ca cnabum gonapoM y CBUM roguHama
nepuoga 2008-2010, no kputepujymnuma CeeTtcke baHke, buna cpenre 3anyXeHa, a no
cueHapwujy ca BehrM KpeauTMa BUCOKO3aLyXeHa 3emMsba .

Haxanoct, cTBapHOCT je Bpio 6p30 AemMaHTOBana CBe HaBeAeHe ONTUMUCTUYKE Npojekuuje.
Hawuwme, v nopen otnuca gonatHux 2,3 munujapae gonapa og ctpaHe JloHgoHckor v MNapuckor
knyba nosepuoua, cnombHu ayr Cpbuje Bpno AMHaMMYHO pacTe, a TOM pacTy Hajsehu
LOMPVHOC faje BP0 AMHAMMNYHO 3adyXuBare npenyseha n 6aHaka. 3BaHNYHE UHCTUTYLMjE,
PEeCcopHN MUHUCTPWK, ryBepHep HBC 1 Benukun 6poj ekoHoMUCTa HacTaB/bajy Aa ,aokasyjy” oa
je Cpbuja cpenre 3anyxeHa 3em/ba U Aa CnosbHW Oyr, OAHOCHO BP0 AUHAMMYaH pact
cnosbHor gyra npepyseha u 6aHaka He Tpeba aa 6puHe. Y TuM ,Jokasuma“ nocebHo cy ce
netuuany Tagawrm notnpencenHuk Bnage Cpbuje npodp. ap M. Nlabyc n Tapawrsn MUHUCTap
3a ouHaHcumje M. OuHkuh. Hanme, kapna je noctano nssecHo ga he MM® otnucatu paHuje
norosopeHux 15% nsHoca gyra ca kojum je Cpbuja ywna y 2001. roguHy, M. Jlabyc je y
ayTopckoM TekcTy (Monutuka, 10.12.2005) Hanucao: a) ,4a CMO ycrnenu 3a Tpu roguHe na
pewmnmo npobnem oyroea 3em/be, fa CMO y TOM Neproay CTasnHo Chaywanv npuye o

'Oy >XKHWYKOM POMCTBY’, a TO je buna nuuemepHa n Heo3bubHa nprya“. OH je Taga pekao na
»aHac MOXeMO [ia KaxXeMo Aa CMOo ycnenu ga npobnem CnosbLHOr oyra pewnMmo 1 aa je 1o
HewWTo WTOo NpeacTaB/ba jefaH o4 Hajsehunx pesynrtara noMTuke y 4YmjeMm cam Kpenpamy
yyecTBoBao“. Y HoBOM ayTopckoM TekcTy M. Jlabyc (Monutuka, 11.02.2006) oH uctmye ,na je
npobnem CnosbHOr Ayra peweH a Aa je To BEIMKU yCreX, jep 3a MHOre je npe AeMoKpaTCKUx
npomeHa Taj npobnem 6o Hepewwns, a Kaaa je To NocTano U3rnenHuje, U3IMULLILEHA je
HebynosHa npuya o ,4y>XH1YKoM poncTey”. M. IuHkuh je Tana pekao ,4a je YKyrnHW CrosbHY
nyr Cpbwje yeTnpm nyta marsu Hero 2000.ron, 0AHOCHO Aa je Heroso yyewhe y ApywTBEHOM
npounseony cmareHo ca 170% Ha 43%"“ (MonuTturka, 8.02.2006).

Ha ocHoBy Tux ugjaBa Buau ce a Cy OHW NOTAYHO UrHOpUcanu BPAo AuHaMmMyaH pacTt BPo
onakor 3agyxuBarsa npenyseha n 6aHaka nounpanunx y Cpbuju. C 063Mpom Ha YnkseHnLy na
ce Ap>xaea Huje Morna 3agyXxuBaTtu y MHocTpaHcTBy 6e3 carnacHoct MMd-a (ook je Tpajao
oMHaHCK]CKM apaHXMaH O T3B. MPO4YXEeHOM oMHaHcupamy) 1 Aa je AeBU3HW NPUImB no
OCHOBY MpVBAaTHOI 3a4yXuBaHea, N0 OCHOBY NPOAaje UMOBUHE CTPaHUM Nuuuma, Jo3Haka v
LoHaLmja BPNoO AUHAMMYHO pacTao, 3BaHUYHMUM, a nocebHo M. OunHkuh, M. Jlabyc un P.
Jenawwh cuctematcku cy TBpannu aa je Cpbuja cpeamre 3apyxeHa 3emsba, a M. uHkuh je
TBPAMO na he oHa Bpno 6p30 nocTaTy HUCKO 3afyXeHa 3eMsba.

Moryhe na je 36or Tux TBpAHM UK N3 Xere aa ce ocnoboam guktata MM®-a,
Heo4yeknBaHo, cpeanHom 2006. roonHe Bnana caonwTtaea Aa je noHena ognyky na Cpbuja y
POKY Of, roguHe gaHa Bpatu npeoctanu gyr MM®-y, koju je 610 HewTo BULLE 04 MUNWjapay
nonapa, Wro je n peannsosaHo. Tagawmn muHucTap 3a gouHaHcunje M. OuHknh, TOKoM
aerycra u centembpa Te roguHe Buwe nyta nctmye ga he Cpbuja 6p3o yhu y rpyny HUCKO
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3anyxeHnx 3emarba. OH Tafa naHcmpa HEKU KOHMY3HU NiaH CMakseHa CrosbLHOT ayra oo
Kpaja Te roguHe 3a 2,5-3,5 munujapae nonapa. Tako oH Kpajem asrycTa (Bpeme, 31.8.2006.)
kaxe: ,Kaga cnpoBenemo CBe WTO CMO HayMunu, ,Matupahemo” cBe oHe Koju cy, nonyT
pagukana u Heo3bubHUX aHanMTU4apa roBopuIn 0 HeKakBoj Haaonasehoj oy >XXHNYKOj KPU3W.
Cpbwija he, y cTBapu, yCKOPO 04 CpefHe 3aLyXeHe 3eM/be NocTaT Apxasa ca penaTuBHO
HWCKWUM CnosbHUM ayroM. MoTtnyHo cam ybeheH aa 6u Cpbuja y 2007. roamHn Morna aa yhe ca
3HATHO CMar-EHUM HMBOOM CrosbLHOr gyra“. Y 1o Bpeme oH je usjasuno (lNonutuka, 9.9.2006) na
he ce onHoc cnosbHor ayra u BIM-a cMarwnty Ha camo 35% u ga he tako ,Cpbuja noctatn He
camo jeiHa 0L, Makbe 3ayXeHUX 3eMarba y pervoHy seh un y Esponu®. Ha onwTy xanocr,
cnoseHy oyr Cpbuje je Ha kpajy 2006. rog. pocturao 19,606 munujapav gonapa, Tj. 6vo je 3a
yeTupu Mmunujapoe v 139 munmoHa nonapa nnm 2,24 nyta sehu og n3sosa pobe u ycnyra, na
je 36or Tora oHa octanay rpynu BUcoko3agpyXeHux 3emassa. [la je KopekTHo obpayyHaTt
BAIM, oHa 6u 1 no ogHocy crnosbHor ayra v bIMN-a, Takohe, 6Buna y Toj rpynn 3emarsa.
MoaceTtumo ce aa je kpajem 2005.ron. wedp mucnje MM®-a 3a nperosope ca Cpbujom u
LipHom Mopom Muputa Copca usjasmna ga CnosbHU gyr ocTaje NpeBucok.

Y anpuny 2007. roa. npenctasHuum MM®-a cy ncrtaknm na je CnosbHW Oyr jefaH o Tpu
Hajseha npobnema npuspene Cpbuje, anv 1 TUM Hanasnma 3BaHNYHE UHCTUTYLIM|E HUCY
NnoKnaHane HUKakBy naxmy.

On 2006. roanHe, cnorbHu oyr Cpbuje Bpno aMHaMu4yHo ce nosehasa v Ao kpaja 2008. rog.
noctuxe 30,71 munnjapay nonapa, nnu, obpadyHaTo y espuma, 21,8 mununjapan. Jakne, n
nopepn otnuca oko 4,5 munujapam nonapa, U3HOC CrosbHor ayra, kpajem 2008. roa. je
nocturao 30,708 munujapom nonapa, uam, obpadyHaTo y espuma, 21, 801. yr 6u 6mo jow
Behn na Hunje oowno 00 CBETCKE EKOHOMCKE KPU3e jep Cy NoTEeHUujanHu KpeanTopu Harno v
BUTHO cMarbMNN KpeauTupare npenyseha n 6aHaka y Cpbuju. To je gocta ponpuHeno aa je
04HOC BMCMHE CMOJbHOr Ayra npema n3eo3y pobe u ycnyra npeum nyT Nao UCNon KPUTUYHUX
2,20%. To je 6una nocnenmua 6UTHOr ycnopasarba HOBOT 3a4yXMBaksa Y APYroj NoNOBUHN
2008. ron. OOk je ycriopaBare pacTta u3sosa pobe u ycnyra 6uno Mamse n3paxeHo.
3BaHMYHMLM 1 HMU3 aKadeMCKUX eKoHoMMCTa Cy, y3 Taj nokasartesb, uctuuanv ga je ogHoc
cnoseHor gyra npema bLIM-y naHocmo camo 62,1% 1 Ha OCHOBY TOra Cy 3ak/byymBanu na je
Cpbuja cpenme 3ayXeHa, Unun aa Huje ,npesanyxeHa“ 3emmba. MehyTum, ca cTpyyHe cTpaHe
NOTNYHO je, Hajbnaxe pevyeHo, HEKOPEKTHO KOPUCTUTIN OLHOC CMO/bLHOT ayra u 6pyto aomaher
npoussona y Tekyhum LeHama.

W kao nocneaunua Te HEKOPEKTHE padyHuLe, nobrja ce KBaHTUTATMBHM OQHOC CMOJbHOr Ayra u
BJ1IM-a koju je 3HAaTHO MamsM 04 OHOr Koju 61 ce 00buo ako B ce NCKIbYUUN edoekTr

nHgo naumje Ha pact BII-a, kao n echbekTn BpeOHOCTW eBpa UK gonapa Koja ce ctaBrba y
onHoc ca bil-oM. /A nowTo je Taj 0AHOC MO TOj padyHUUM ucnog KputnuyHnx 80%, 3akbyyyje
ce pa je Cpbuja cpenre 3anyxeHa 3emmba. Ako bu ce kopuctune senmunHe BIlM-ay ctanHum
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ueHama 13 2002.rog. 1 peanHa BpedHOCT eBpa 1 gonapa u3 Te roguHe, KBaHTUTaTMBHM OOHOC
cnosbHor nyra v BIM-a 6uo 6u n'y 2008. roa. 3HaTHO Behu o 80%. Kao nnyctpauujy 3a 1y
TBpAHY HaBeoumo aa je bAIM y ctanHum ueHama y 2008. roa. 61o 3a camo 45,5% Behu Hero
2001. rog. C gpyre cTpaHe, ako ce y3ame ogHoc gonap : espo y 2001. roa. n cBe HOMUHaNHe
BPELHOCTUN CNO/BLHOT Ayray HapeaHuM rognHama obpadyHajy Ha 6a3u Tor ogHoca,
npoun3nnasun na je cnosbHu ayr Ha kpajy 2008. roa. 6uo 3a 88% Behn Hero kpajem 2001.roa. C
0631poM aa je eBpO MO OCHOBY UHpNauuje y eBpO 30HU y TUX cefam rogmHa narybuo Ha
BpeaHocTu 3a 17%, nponannasun aa je cnosbHy oyr Cpbuje Ha kpajy 2008. roa. 6rno peanHo 3a
0KO 61% Behu Hero kpajem 2001. rognHe. CamMnum TUM, KBaHTUTATMBHU OLHOC CMOJBHOTr Ayra u
6pyTo gomaher npomssona y 2008. roa. peanHo 6u Mmopao 6utn oceTHo Behn Hero y 2002.
roAuHW, a OH je, Mo 3BaHNYHMM padyHuuama 6rno oceTHo HUXxu (73,5% npema 62,1%). 36or
cBera Tora, nNpocTo je HeBepoBaTHO ga HBC, ®oHA 3a pa3soj ekoHoMmcke Hayke (PPEH) un
penakumjckm caBeT Yaconuca KsaptanHu MOHUTOP U HU3 akadeMCKUX eKOHoMMCTa 1
3BaHNYHMKA KOPUCTE UCK/bYYMBO HOMUHANHK OOHOC CNOJSLHOr ayra n 6pyTo nomaher
npou3Bona y TekyhrM LueHama 1 caMo Ha OCHOBY Tora 3ak/byyyjy aa je Cpbuja y 2008. rog.
6una cpenrse 3anyxeHa 3emma. OHu npesuhajy nnm HamepHo npehyTkyjy ABa Bpno
HenpujaTHa nokasaTerba penaTBHe 3a4yXXeHOCTM Koju nokaayjy aa je ny 2008. a nocebHo y
npownoj roamHn Cpbuja 6una Bncoko 3aayxeHa. Haume, noctoju onwTte npuxsaheHo
rneouwTe y MehyHapooHMM OUHAHCU]CKMM MHCTUTYUMjamMa fa je jegHa 3eM/ba BUCOKO
3aly>XeHa ako M3HOC JoCnenux rogmHux oTnnara rnasHuue n kamara npehe 25%
BPELHOCTU N3B03a pobe 1 ycnyra, oHa ce TpeTupa Kao BUCOKO 3alyXeHa, a 'y Cpbuju je y
2007. rog. Taj ogHoc pocturao 33,4%, a y 2008. roa. yak 34,5%. Y3 10, y TUM MHCTUTYUMjama
ce cMmaTpa [a je 3eM/ba BMCOKO3ay>XeHa ako je U3HOC TUX oTnnara Behu og nsHoca
npupacta b, ogHocHO ako je ogHoc oTnnarta u bMlM-a Behu on rognwHe ctone pacrta
BAMM, ay cnyyajy Cpbuje Taj ooHoc je y 2007. roa. usHocuo 9,8%, a y 2008. roa. Yak 10,4%. C
063vpom aa je y 2008.roa. peanaH pact BIM-a naHocmo camo 5%, nponsmnasu na Heros
ApupacT HWje Morao NOKPUTU HY MONOBMHY MPUCTUMINX aHyMUTeTa No OCHOBY CepBUCMpaHsa
cnoseHor gyra. N osae 6u Tpebano nmatum y Buay oa cy BenuumHe 6pyTo nomaher nponssona
1 BENM4MHa Herosor npupacta y 2007. n 2008. roa. 6une, 36or Bpno Bucoke nHdnaumje (oa
2000. oo 2009), jako HagyBaHe 1 Aa je 0OHOC TUX BEIMYMHA Npema N3HOCY oTnnaTa OCeTHO
NoJLeHEeH Y 0HOCY Ha OHe Koje bu ce nobune Ha 6a3un cTanHux ueHa n3 2002. rod. u
peanHux BPeOHOCTM CTpaHMX BanyTa u3 ucte roamHe. Ha kpajy, Haseaumo na je Cpbuja ywna
y 2009. roavHy ca nocnenvm a HemammpeHum obasesama o OCHOBY CEPBUCHPaHa CrosbHOT
noyra on Yak 2,5 mununjapae eBpa, WTo je YiHuno 24,6% n3eo3a pobe n ycnyray 2008. roguHu.
Y3 cBe 10, Cpbuja je npeu nyT o 2000. roa. 3abenexwnna HeraTueaH ykynaH AeBuU3HU bunaHc
on Yak 2,35 munujapae nonapa.

Tabena 6p. 2

AnconytHe u penaTMBHe BeIMYMHE CMOJLHOT Ayra v cteneHa crnosbHe 3aayXeHOCTH
Cp6uje y nepuoay 2001-2009.r.
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(y Munujapaama 1 npoueHTUMa)

FoauwHal 00000 M3Hoc cnossHor ayralll0 OpHoc ayra npemall100000000000000 OmHOC
roognwwmx 0000000000000000000D0O0O0O000 00000oooooooooooooooooooooooooooooonn
M3B0o3y pobe v ycnyral 0000000000000000000000 OO0 ornnata npeMa:il00000000000000

00000000000 00000000000000000000000000000000000000000000000 00000000000 00000
000000 0000000000 MBo3y po6e v ycnyral000000000 BAM-y

0000000000000000000000D 00 Y $000000Y €

2001. 11,125 12,609 456,9 3,7 0,8
2002. 11,130 10,768 379,3 7,1 1,4
2003. 13,575 10,875 311,5 9,1 2,0
2004. 14,099 10,354 253,7 16,8 3,9
2005. 15,467 13,064 234,2 17,9 4,7
2006. 19,606 14,884 223,7 23,1 6,9
2007. 26,236 17,789 220,0 33,4 9,8
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2008. 30,708 21,801 204,9 34,5 10,4

N3eopun: HBEC ,AHannsa nyra Penybnuke Cpbuje“ nu Ctatuctmnyku 6unteH, neuembap 2009.

3 cBera nanoxeHor, MoXe ce ca nyHo npasa TBpauTu aa je Cpbuja kpajem 2008. roa. ynana
y Oy>XHWYKY Kpnay. 360r Tora, anu n 36or BP0 BUCOKE 3aBUCHOCTU O NPUIMBA CTPaHor
KanuTana, oHa je 6una npuHyheHa na monu MM® 3a nobujare wTto Beher kpeamTa. Y3 10,
OHa je ycnena na 138. beuykum cnopasymom on cTpaHux 6aHaka, koje umajy acpunujaunje y
Cpbwijn, nobnje obeharbe na oHe Hehe NoBnaYNTK OeBm3e N3 HUxoBux adununjaumja y Cpbujn
1 na he HOBUM KpeamTmma 06e36enmTn ypenHo cepBucmparbe gocnenmx aHymteta. Ha kpajy,
Cpbuja je ynarana orpomMHe Harnope y unby nobujarba wto Beher naHoca kpeauta on CeeTtcke
6aHke, MehyHapoaHe baHke 3a 06HOBY 1 pa3Boj, EBponcke nHeectuumoHe baHke, EBponcke
yHuje, KnHe, Pycunje n Heknx gpyrux 3emamna. OHa je y 2009. rog. nosykna camo 4eo TuX
YyroBOpeHux kpeanTta, a octatak he 6utn peannsosaH y 2010. n 2011. roguHw.

Y npBoj nonosuHn 2009. roamHe CeeTtcka baHka je otnucana 550 munmoHa gonapa (nnm 381
MUNIVOH eBpa) CNOJbHOr Ayra Koju ce KhMxXuno kao ayr Cpbuje ny CywTuHM ce 0AHOCUO Ha oyr
noumpaH Ha Kocoso n MeToxujy.

3axsarvyjyhu Beukom cnopasymy, 6aHke y Cpbuju, rnegaHo y LenuHu, Buwe cy nobune HoBMX
KpeanTa Hero wTo cy ncnnatune gocnenmx obasesa Nno OCHOBY paHuje y3eTux AyropoYHUX,
CPEenH0POYHNX N KPAaTKOPOYHUX KPEAMTA, Na je HUxXoB cnosbHM ayr kpajem 2009. roamHe 6uo
3a 780 mmnuoHa espa Behu Hero kpajem 2008. roguHe. C gpyre ctpaHe, npeayseha cy Buwe
ncnnatmna no OCHOBY CepBMCMpParba paHnjux Oyroea Hero WTo Cy KopucTuna Hoee Kpeaure,
na je 36or Tora HMXOB CNOJSbHU Ayr Ha kpajy 2009. roanHe 61o 3a 638 MMIMOHA eBpa Marsu
Hero kpajem 2008. ron. n gocTturao je 10,87 mununjapam espa, 04HOCHO 47,70% yKynHor
CMoJ/bHOr gyra.

W nopen otnuca ayra noumpaHor Ha Kocosy n MeToxuju, 36or oceTHor noseharsa
3apyxuBarba apxase, nocebHo kog MM®-a (munujapay n 110 munmoHa gonapa), jaBHu
crnosbHU Oyr je nosehaH ca 6,386 Mmunujapan espa (Konuko je naHocmo kpajem 2008.) Ha 7, 231
Munujapan Ha kpajy 2009. rog. n Tume je nosehao y4yewhe y yKyrnHoM CnosbHOM Oyry ca
29,29% Ha 31,73% ykynHor crnosbHor ayra. 360r cBera HaBeLeHor, yKyrnaH CnosbHU Ayr je Ha
Kpajy 2009. rog. gocturao 22,787 munujapay espa n 6uo je 3a oko 4,53% Behu Hero kpajem
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2008.r. ObpauyHaT y gonapuma, cnosbHu ayr Cpbuje je kpajem 2009. roa. gocturao 32,75
munujapau. [a Huje otnncan ayr Kocosy n Metoxuju, cnomHu gyr Cpbuje Ha kpajy 2009. roa.
n3Hocno 6u 23,17 munujapaom espa ogHocHo 33,30 Munujapan nonapa, Tj. 6uo 6 nosehaH 3a
6,6%. CnosrbHU ayr je HajsehrM nenom nosehaH no ocHosy kKopuwhera kpeguta MM®-a —
oko 1,3 Mmunujapae espa (Mnu, n3paxxeHo y gonapuma, oko mmnnjapy n 860 MmnmnoHa)

Mo npetnoctaBkoM Aa je 6poj ctaHoBHUKA (6e3 cTaHoBHMKA Ha KnM) y Cpbuju cmarseH ca
7,5 mununoHa (y 2000 roguHn) Ha 7,25 munnoHa 2009. rognHe, npomsnnasn ga je no jegHom
ctaHoBHuKy oyr y 2000. nsHocuo 1,444, a kpajem 2009. vak 4,590 nonapa.

HenpujaTtHa je yurseHuua na je cnosbHu ayr y 2009. rog. nosehaH nako je y 10j rognHm
necouunt Tekyher padyHa nnatHor 6mnaHca, 360r CBETCKE EKOHOMCKE 1 EKOHOMCKE KpuU3e y
Cpbujun, 6ro cBeneH Ha Yak Mame og 30% aedpuumnta ns 2008.r.

Mo3NTMBHO je WTO je N3HOC A0CMennx a HemammpeHnx obasesa No OCHOBY CepBUCHpara
YKYMHOI CroJ/bHOr gyray ofHocy Ha kpaj 2008. roanHe, cMameH 3a oko 251 MunvoHa espa, na
je Ha kpajy 2009. ron. nsHocuo 2,3 mununjapae, nnm obpadyHato y gonapmuma — oko 3,3
Mununjapae.

Mana je yTexa na je kpajem 2009. roanHe KpaTKOPOYHU CNObHN Ayr 6uo 3a 227 MUnnoHa
eBpa Maru Hero kpajem 2008. roavHe, anv je jow yBek penaTuBHO BUCOK — BE Mununjapae v
281 MUNOH eBpa Nnn 0Ko 27% BPELHOCTY M3BO3a pobe 1 ycnyray T0j roanHN.

W nopen cBux Tux BPNo HenpujaTHUX YnkeHmua, HaponHa 6anka Cpbwje, 3BaHWYHMLM, 04
npencepnHuka Tagmnha, npemujepa LiBetkosnha, muHucTtapa OuHkuha n OujaHe
LOparyTuHosuh, n game nctndy ga Cpbuja Huje ,npe3anyxeHa” Tj. Aa je cpenre3anyxXeHa u
NMOHOBO, Kao Aokaa y3mMmajy 0OHOC cnoseHor gyra npema BN vnn nmajy y suagy camo oyr
npxase u gyr npegyseha 3a koju je rapaHT gpxasa.

MocebHo je 6una nsHeHahyjyha usjasa npencenHvk b. Tagnha, patay nHtepsjyy HoBocTtnma
Kpajem anpwuna npowne rognHe (30.4.2009), koja je rnacuna: “Xeana 6ory, 3a pasnvky o
Lpyrux 3emMarna y pervoHy, Cpbuja Huje npesanyxeHa 3emrba. XpBaTckoj, Ha NpuMep, camo
oBe roagvHe Aonasuv Ha otnnaty 12 munujapam eepa, a Cpbujn ek 500 munnoHa espa. Heke
KpUTUKe Moxaa v Mory aa cToje, anu aa je Cpbuja npesagyxeHa — He".
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W npemujep M. LiBeTkoBuh je Buwe nyta y TOKy npoLse n no4yeTtkom tekyhe roamHe,
nsjasbuao na Cpbuja Huje npesanyXxeHa, Tj. Aa ce Hanaswm y rpynu cpeiHe 3aayXeHunx
3emarba v npu Tome Hajyewhe nma y BUOy 04HOC CoSbHOr ayra u 6pyTo gomaher nponssoaa
n3paxeHor y Tekyhum ueHama.

[a je onHoc cnomsHor gyra n 6pyto gomaher npom3sona y Tekyhum LeHama, NnoTnyHo
HeynoTpebrbMB 1 Aa naje NorpeLwHy, Bpo HACKE HeroBe BennynHe nokaayjy u cnenehu
nogaum. o 10j pavyHnum ogHoc gyra u BIIM-ay 2001. roa. je nsHocuo 96,1%. Og 2001. na
3ak/by4Ho ca 2009. roa. 6pyTo Aomahm Npon3BoA y CTanHUM LieHama je noBehaH 3a caMo 0KO
40%. CnosbHu pyr, Ha 6a3n ogHoca nonapa v espa ca kpaja 2001. rog. je y UCTo Bpeme
nosehaH 3a oko 96,5%. Ako To nosehare CNosbHOr Ayra KOpuUryjeMo MHOEeKCOM pacTa LeHa y
€BpPO 30HM, NPoU3nnasun [a je oH peanHo nosehaH 3a oko 62%. [lakne, cno/bHN Oyr je peanHo
3HaTHO BuwWwe noeehaH Hero peanHu pact BIl-a, a 3saHn4Ha ctatucTuka n HBC TBpAae na je
onHoc crnoseHor ayra u bMN-ay 2008. ron. nsHocmo camo 62,1%, a npouemyje ce gajey
2009. nsHocmo oko 70%. Llakne, ako 61 ce obpayyH KBAHTUTATMBHOI OOHOCA CNOJSLHOT Ayra u
BiIM-a Cpbwnje obpayvyHao Ha 6a3un LeHa y Cpbuju y eBpo 30HU 13 2002. roa. u
NHTEepPBanyTHMUX 0QHOCA Y TOj FOAUHW, OH 61 curypHo 6o 3HaTHO Behn og 100%, WTO 3HAYM
na je Cpbuja 1 No TOM OCHOBY U y NPOLLJIOj U OBOj FOAMHN — BUCOKO 3a4yXeHa 3em/ba. Y3 To,
6uUTHO je HarnacuTK aa je BehuHa penaTnBHMUX BENNYNHA CTEMNEHA CNOSbHE 3aAyXEHOCTH Y
2009. roavHu ponaTtHo noropuwada. Hamme, ogHoc cnorsHoOr oyra npema u3sosy pobe u ycnyra
je y npownoj roanHn n3Hocmo oko 40%, wto 3Ha4un ga je Cpbuja no Tom ocHoBy Buna
BMCOKO3agyxeHa. nu, ogHoC ncnnara no OCHOBY CMOJbLHUX Ayrosay npownoj roanHyn npema
BLI-y (koju je peanHo cMakeH 3a 4-5% anu je HOMUHAaNHO, Mo OCHOBY MHAYNauwje, nosehaH
4-5%), BepoBaTtHO je npewao 11% Herose HagyBaHe BENNYNHE, a peanHo je 61uo 3HaTHO BULIK
o Te undppe. 36or ceera Tora, Hajbnaxe peyeHo je HeobuyHo aa HaponHa 6aHka Cpbuje
KpajeM npolne roanHe n nasee TBpan aa je ,Cpbuvja cpelre 3aayXeHa 3emM/ba 1 Aa jow yBek
HWje y cuTyaumju na HeHa 3a4y>XeHOCT npepacTe y MakpoeKoOHOMCKMN npobnem.

Kana ce aHanuaunpa BennymHa cnosbHor gyra, Tpebano 6u HarnacuTu aa npu Tome Huje
yKJby4YeH n3Hoc kamaTta Koje Cpbuja, HeHa npeayseha n baHke Mopajy Aa nnaTte y HapeaHUM
roguHama. AKO NpPeTnocTaBnMo, Aa Ce M3HOC CMOJLHOT Ayray HapeaoHux net rognHa Hehe
MeraTh 1 ga he npoceyHa kamaTHa ctona n3HocmuTn 4%, camo No OCHOBY MUcnnarte kamarta
Tpebano 6u 06e3benntn 6,6 Munnjapam ponapa. Ha kpajy, Tpebano 6u umatn y Buay na
Cpbuja nma yHyTpalwmu oyr HOMUHUPAH y eBpuMa y M3HOCY OKO Tpy MUnvjapae, unm
N3paxeHo y gonapuma oko 5,2 mununjapae.

W Ha kpajy, Tpebano v HarnacuTn oa 3BaHNYHE UHCTUTYLIM|E, 3BAHUYHULN 1 MHOTU
akageMcKn eKOHOMUCTM HEOLArOBOPHO 3aHEMapyjy NpMBaTHW CNObHW 4yr, OOHOCHO Oyr
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npeny3eha n 6aHaka. Hanme, 3a cepBucrparse LLeNoKYNHOr CNOoSbLHOM Ayra AeBu3e Mopajy
06e36ennTn Npenyseha npeko n3eosa pobe 1 ycnyra, a oHa cy npasHu cybjektn Cpbuije.
Lakne, non nojMmoMm Cpbuja ce nogpasymesajy 1 cea npeayseha noumpaHa Ha HEeHO]
TepuTopujn. To Baxu n 3a 6aHke. N kapa ce paam o oyry Koju ce Kkbuxu Ha baHke n
npenyseha, ynyTHO je umaTu y Buay HajHoBuju cnyyaj Vicnanpa. Hanme, MHora npasHa u
huaunuka nuua n3 Benuke Bputanuje n Xonanauje cy, 36or BUCOKE KamaTtHe cTone, apxana
cy nape y 6aHkama noumpaHum Ha Vicnangy. Kapa cy Te 6aHke 6aHkpoTupane, B. BputaHuja
n XonaHgumja cy cBoja npenyseha n omamyka nuua, Beposanu nnm He, obewrtetune. M HakoH
TOra nocnanu cy VicnaHgy yntumaTtym — ga Ty cymy pecyHampa oBMM 3em/bama, jep y
NPOTUBHOM, OHe Hehe noagpxaTtu Heros npujem y Esponcky yHujy. lakne, nako gpxasa
WcnaHpa Huje rapaHToBana 3a ynore cTpaHux nuuay tum 6aHkama, oHa he BepoBaTHO
MopaTu ga ux, UHOAMPEKTHO, ucnnatn. Ha ocHoBY Tora, MoXe ce npeTnocTasnty na bmy
Cny4ajy HECONBEHTHOCTU 1 eBEeHTYyanHor baHkpoTa 3afyxeHux 6aHaka un npenyseha Ha
Teputopujn Cpbuje, oHa Mopana oa npeya3me 1 cepBucuparse HUXOBUX CNO/LHUX OYyroBa, jep
he BepoBaTHO Heke YnaHuue EY 1o noctaBmTu Kao ycnoB 3a npujem y Ty nHterpaumjy. Ha
Kpajy, Heka og, Tux npepy3eha n 6aHaka umajy MMOBMHY KOja BULLE BPEAM O HUXOBOT
cnosbHor gyra, na apxasa Cpbvja He 6 cMena na 0o3BONM 4a OHa, 360r eBeHTyanHe
HeMoryhHoOCTu cepBucHparba Crno/bHUX Ayrosa, npehy y pyke ctpaHux kpegutopa. /I nonajmo,
[a 0faBHO MOCTOju Npakca T3B. CyBepeHu3aumje npnBaTHUX CNO/bHUX Ayrosa Koja ce no
npasuny npumermeana Ha cnabe 3emrbe Koje HUCy brne npaBHe ApXase, Kao WTO je cana
cny4aj ca Ncnanpoom, a y mam0j Mepu 1 ca Cpbujom.

Kana ce roBopu 0 CnosbHOM Ayry 1 CTEneHy CnosbHe 3afyXeHocTu, Tpebano bu Harnacutn na
je, Cpbuja HenoTpebHo, TparnyHo nNoctana HapKOMaHCKK 3aBMCHa O NPUANBA CTPaHor
KanuTana, wro npobnemaTtnky HOBOr 3alyXuBama u bynyher cepsucuparsa CnorbHUX Ayroea,
YMHW NOCEOHO CNOXEHUM. Y TakBMM YCNOBUMA, HAPOYMNTO ako je y NMTamy Benuka 3aBUCHOCT
oa kanutana MM®, kao wTo je cafna cny4vaj ca CpburjoM, 0OCETHO je CMarEeH CYBEPEHUTET Y
BOhery ekoHoMcke nonutuke. I He camo ekoHomcke, Beh 1 crnosbHe nonutuke. Noacetmnmo ce
na je y speme kaga je COP Jyrocnasuja, kao nuaep y lNokpeTy HeCBpCcTaHUX, 3aropyasana
xwusoT CALl y YjeanreHnM Haumjama, 4yBEHN CaBETHUK aMepuykor npeacenHnka 3a
6e36enHocT 3.Bxexunmcku, Ha jenHom ckyny y Yncanu (1978) pekao cnenehe: ,Tpeba
oxpabputn 3emrbe EBponcke 3ajenHuLe fa HacTaee ca faBarbeM kpeauTa Jyrocnasmju, jep
he nosehamse jyrocnoBeHCKor gyra MHOCTPaHCTBY, Y 0OpeNEeHOM TPEHYTKY, MOCNYyXUTN Kao
CpencTBO €KOHOMCKOT M MONMUTUYKOT MPUTUCKA, WTO je CaMO KPaTKOPOYHO rneaaHo WTeTHO 3a
3ajMofaBsLe, a AyropoYHO KOPUCHO 3a ONwWTy CTBAp M NONUTUKY ,OMeKwasara Jyrocnasuje” .

Ha ocHoBYy cBera npeTxo4HO HaBeOEeHOr, jacHo je na Cy nokasatesby O BUCUHM CNOJbHOr ayra
N CTeneHy cnosbHe 3aayxeHocTn Cpbuje ApacTMyHO HEMOBO/LHM|M HETO WTO Cy, MPEKO paHuje
HaBenOeHux npojekuunja, obehasanm MM®, LledepcoH nHctntyT n HaponoHa 6aHka Cpbuije.
Yak cy 1 KBaHTUTATUBHM OQHOC CMOJSLHOr Ayra 1 eKCTPEeMHO HadyBaHor 6pyTo npomn3soaa y
2008. 1 2009. roa. 3HaTHO HEMOBO/LHM|M Hero WTo 6y Bunn aa cy ce Te Npojekunje ocTeapune.
W wTo je Hajrope, BPNO je BepoBaTHO [a CBE HaBeAeHe BENNYMHE CTEMNEHA CNOJbHE
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3agyxeHoctn y 2010. n 2011. rog. 6uTK jow HenoBosbHUje. CTpyyHe cnyxbe MMd-a cy y majy
2009. ron. npojekToBane ga he ogHoc cnossHor ayra v BM-a Cpbuje y 2010. roa. noctmhu
85,6%, ay 2011. rog. 4yak 90,4%, wTto 6u 3Ha4nno ga he oHa 1 No TOM KPUTEPUjyMy nocTaTu
BMCOKO 3a4y>XeHa 3eM/ba. Y3 70, 4OAAajMO Aa Ce 1y 0BOj padyyHULUN KOpUCTe Te HadyBaHe
BenunynHe bIM-a, na 6u oHe, y cny4ajy KOpekTHuje padvyHuue bune jow HenoBosbHMje. Te
cnyx6e cy ncToBpeMeHo npojektosane fa he ogHOC CNOSbHOr Ayra npeMa BpeLHOCTU N3B03a
pobe un ycnyre y Tekyhoj roanHun goctuhn 302,8%, a y nayhoj 4ak 306,2%. Hema Hukakee
cyMHbe aa he ce n ogHOCK oTnnarta n u3so3a pobe v ycnyra v otTnnarta v Tor HagyBaHor
BIl-ay osoj u noyhoj roomHu nogatHo oceTHo nosehatu. Bpno je BeposaTtHo na he ce n3Hoc
LOCMNEeNnX a Hem3mnpeHnx obaeesa No OCHOBY CepBUCUpPaHsa CnosbHOr Ayra 0ceTHo noseharm.
Y3 cBe T0, Mopa ce nmatu y Buay na Cpbuvja uma yHyTpawmy jaBHU AEBU3HW Ayr 04 OKO 3
MUN. eBpa. Y TakBUM YCNIOBUMA, U Yy YCNIOBMMA HApPKOMaHCKe 3aBMCHOCTW O nNpunvMea CcTpaHor
kanuTtana, Cpbwvja he 6utn npuHyhHeHa aa ce 6opu ga ce 138. beukn cnopasym, o
pedorHaHcuparby 1 Kpeantuparsy 6aHaka n npenyseha y Cpbuju. oopxu 1y Tekyhoj roanHum,
anu je kpajre HensBecHo na nun he ce y ToMe y NOTAYHOCTM U ycneTn. Bpno 036ubaH
npobnem Cpbuije jecte wTo he y ycnoBmMa CBETCKE EKOHOMCKE KPU3€e U EKOHOMCKE Kpur3e y
Cpbujn 6utn Hemoryhe npoaasaTtu npenyseha unu nenose npenyseha no NOBO/bLHUM LeHama
N caMmm TuM Brhe eKOHOMCKMN HepauMOHanHO To YMHUTKU. 3 nctmnx pasnora kpajre je
Hen3BecHo konuke he 6uTn rpuHdomng n 6payHduna MHBECTMLMje 1 BPNO je BepoBaTHO aa he
6uTn Bpno ckpomHe. 36or Tora he Cpbuja 6uTn NnpuHyheHa na ce makcumanHo 6opu 3a
nobvjarse WTOo BUWE KpeamTa o4 MehyHapoaHNX OMHAHCK|CKUX MHCTUTYuUmja, Pycke
henepaunje, Kune n opyrux aemarsa. OHa he, Bpio BepoBaTHO, 6uTn npuHyheHa aa Tpaxwu
penporpammpare Hekux nyroea. AKo y ceeMy ToMe He byae Beher ycnexa n ako HaponoHa
6aHka HacTaBu oa NpPoAajoM AeBm3a Ha AEBU3HOM TPXUWTY U TaKo YNopHO BpaHu jow yBek
BPNO NpeLuereHy BPeoHOCT AnHapa, AeBu3He pesepse he ce 3HaTHO CMarbUTU.

Onako 3apyXunBarbe y UHOCTPAHCTBY UMa 1 MOpasHy AMMeH3ujy. Buwe nyTta y npownocTtu cam
Harnawasao Aa je HemopanHo 4OAAaTHO Aarbe 3a4yXuBame Y MHOCTPAHCTBY ako ce Ta
cpencTBa KopucTe 3a oabpaHy HepeanHor BanyTHOT Kypca, KOju IOHOCK 3HATHO BULLE
€KOHOMCKE 1 couunjanHe WwreTe Hero KOpUcTu, Nnm ce BeNMKUM 4enoM Tpolle 3a NoKpusame
pynay 6yueTy. [la nu 36or Tora, nnn HesaBucHoO of Tora npencenHuk Cpbuje bopuc Taaguh je
pekao: ,3anyXyjeMo ce, 1 TO je onacHo. Anu, CBe TO WTO ce 3adyXMMO a KopucTtuhe
reHepauuje Koje nonase, 10 je MopanHo onpasgaHo (Monutuka, 29.11.2009, cTp. 6).
JenuMnyHo ce ca TM MOXEMO CNOXNUTW, Mada ce 1 Ty NoCTaB/ba NUTame Mepe 3a4yXusama
yak 1 3a TakBe 0b6jekTe, ¢ 0631POM Ha TELWKY EKOHOMCKY 1 APYWTBEHY KPU3Y KOjoj ce He BMAau
Kpaj. MehyTum, npobnem je wto he Hajsehn Ae0 HOBUX KPEeAMTA, Kao WTO Cy OHW fobujeHn on
MM®-a nnn oHM Koju ce KopucTe 3a NnokprBare byLeTckor neduumnTa, Ha kpajy oTuhmy
LIenoBe yBO3HUKA, 1M 3a NOTPOLWHY KPo3 byLieTcke nspatke. M 36or tora je, no MoM oyboKoMm
ybehery, HEMOPaNHO y3MMaTu HOBE KpeanuTe 3a Te CBPXE, a HUXOBO CepBUCUPaH-E NPEHETH
Ha Bynyhe reHepauuije.

360r cBera NpeTxoLHO HaBELEHOr, EKOHOMCKM, Ma 1 MopasnHo je HeponycTueo aa ce Cpbuja
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[OOAaTHO 3adyXyje v na naneko Hajpehu neo Tor gyra 6yne noTpoleH 3a UHTEPBEHLM|e Ha
LEBN3HOM TPXUWTY MK Kpo3 ByueT, jep he Te neBn3e 3aBpwnTK Yy LiIenoBMMa WnekynaHata
N1 yBO3HMKA, 0OK he ce cepBucuparse cnosbHOr gyra npeHetn Ha byayhe reHepauuje. U kao
nocneguua ceera tora Cpbuja he yhu y oyroTpajHujy oy>XHUYKY Kpu3y, a penatneHo 6p3o, Tj.
y 2011. roanHun gohu, kao wTo je 6uo cnyyaj ca Pycnjom 1998, ApreHtuHom 2001. n MicnaHaom
2009 — 0o cnoma OeBu3HOr Kypca, 0AHOCHO jeJHOKpaTHe ApacTu4He Aesansauuje auHapa.
La 6u ce To n3berno, kpajre je Bpeme na Cpbuja, nopen npuxsaTtama cTpateruje nanacka ma
€KOHOMCKe 1 OpylWTBEHE KPM3€e M HNU3a KOHKPETHUjUX cTpaTterunja, yceoju n 4ocnenHo
CNpOBOAM AYropoYyHy cTpaTernjy ynpasbarba CrosbHAM OyroOM.
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