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Opn okT06pa 2000. rognHe Hanmncao cam 6e36poj TeKCTOBA O NOrPELIHOj EKOHOMCKO] MOMNTULIM
Koja ce Bogun y Cpbuju, Te heHUM rnaBHUM peanusaTtopuma. MnahaH OuHkuh je y akTyenHoj
BNaau NOCTaB/bEH HA YN0 HOBOM Mera MMHUCTAPCTBA (PMHAHCKHja U NnpusBpee, a ca
KoanuumoHUM NapTHeprMa je, Kako caM Kaxe, NocTurao AOroBop Aa uMa arcosyTHo
oapeleHe pyke ga bu cucTeM 4OBEO y pen

1]

[MowTo je NOTAYHO jacHOWTa 0YeKYyje CPMCKy nNpmuBpeny u eHe rpahaHe n y HapeaHOM
nepuogy (cee ook M. OuHknh 6yne nmao

oapelleHe pyke

) MEHV NpeocTaje fa nuweM o Hekum apyrum Temama. loroToBo, kaga KomnneTHa HoBa
Bnapajyha koanvumja (

Bnana rpomeHa

), KA0O 1 HeHW NPETX0AHULN, HEMOKONEOBUBO NCTPajaBa Ha

EYporickom nyty

O akTyenHoj CBETCKOj KpM3n MHOrO Ce nuiie nocnefHunx roguHa, anv 'y TuMm pacnpasama (kako
Hay4YHUM Tako 1y Ny6nnumcTnykmnm) umMa MHoro 3abnyna n MuToBa KOoju Ce BEoMa BELITO
MeLujCKM nnacupajy n ogpxasajy, a oHga camo MacoBHO penpoaykyjy. O npasoj CywTUHU 1
OCHOBHUM y3pouuma rnobanHe ekoHOMCKe Kpuae koja Tpaje oa 2008. roguHe 1 Kojoj ce He
Hasunpe Kpaj CKOpo Aa Ce HuWTa He MOXe Aa yyje unu npoymta. Y oBOM TekcTy heMo ykasatu
Ha ABa OCHOBHa MuTa: NpBu — ouHaHcujcka kpuda y CALL je caHupaHa, a 3a aKkTyesnHy
€KOHOMCKY Kpu3y je oaroBopHa EBpona, Te opyru — na je domHaHcujcka kpusa y CAL nsbuna
360r HeanekBaTHe douHaHcujcke perynauuje. Y paHujum tekctoeuma [2] nmcao cam u o
OoCTaNMM MUTOBMMA BE3AHUM 3a CBETCKY Kpu3y: Tpehn — Cyo4eHn CcMO ca 0361/bHOM
OY>XHUYKOM KPU30OM KOja je nocnenuua HepasymMHOr 3afyXueama nojeanHnx pxasa,
4eTBPTU — y KPM3Y ynanajy 3em/be Koje Cy HeoArosopHo nosehasane jaBHy NoOTPOLWHY U
nmane Benuke byLeTcke neuumnTe, NeTN — pacT HejeAHaKoCTH je nocneauua Kpuse, WecTn —
Kpu3a ce Huje Morna npensmoetu, cegMu cBeTcka eKkoHoMcKa Kpu3a je gosena fo konanca
cpricke npvepese.
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CTBOpEHO je yBepere aa je omHaHcnjcka kpmuaa y CALL caHmpaHa, Te aa je To NpownocT, a
CBeT Cce cafa Cyo4mMo ca eBPONCKOM "

LY>XHWYKOM KPU30M Koja NpeTn ga ce npenuvje Ha octatak ceeta. HegasHo je aMepuykm
npeacenHvk bapak Obama no3sao nugepe eBpo30He Aa XUTHO CrPEYe WUPeH-e Ay XHUNYKE
Kpu3e Ha ocrarak csera. OH je Takohe 3
a cnab pact amepuyke rnpuBpeae, HEKONKO ryTa ONTyXXUO €BPOICKY KpU3y.

[3]

WHcucTrpa ce Ha HeonxooHOCTUOP30r pearoBarba U cnpevyaBara fa ce eBponcka Kpusa He
NpowWVpKn Ha ocTaTak cBeTa, a 3abopas/ba ce Aa je kpm3a cTBopeHa ynpaso y CALL n n3 e ce
wupwna game, na n Ha Espony.

OCHOBHM y3pO4HMK Kpu3e ce cBecHo npehyTkyje, a OH ce Hanasu y 3noynoTpedbu gonapa kao
ceeTcke pesepsHe BanyTte. CALl cy kopucTtehn CBOjy €KOHOMCKY, MONMUTUYKY U BOjHY MOh
MOrne [na HaMeTHY OCTanoM CBEeTYy MacoBHO Kopuwhere gonapa v nocne 1971. rogmHe kana
Cy jeBHOCTPaHO YKUHY e KOHBEPTMOUNHOCT fonapa 3a 3nato. Narnepnano je na cy CAL
HanoKOH ycnen e na npoHahy 4apobHy oopMyny 3a BUILEBEKOBHE
6e3ycnewHe nokylaje anxemmyapa na ctsope 6oratcTeo HM U3 yera. [anup je 3ameHno 3nato
n Hajgeha ceeTcka cuna obesbenuna je 3a cebe jeaNHCTBEHY NpuBunerunjy (Kojy Hemajy octane
Lp>XaBe) fa MOXe [0/1a3nTu A0 OrPOMHUX peanHnx matepujanHux gobapa ua uenora ceeta
[4]

(HUYMM OrpaHNYEHMM N HX O KOra KOHTPOUCAHUM) jeAHOCTaBHUM LWTamnakeMm” gonapa —
3eneHnx nanupa.

STOCK MARKET

Kako ,anetut gonasu y toky jena“ CALL HACY MOrne 0O0NeTn UCKylery Aa Ha ToOMe
napasuTupajy u ctBapyjy orpomMHa boratctea Hu 13 yera. [la 6u ce Ta NOrogHOCT MOrna WTo
Buwe kopuctutn CAL] cy npeny3mmane akTMBHe Mepe Kako 6u wupune 30Hy kopuwhera
amepuykor gonapa, a nocnegrux geLeHunja To ce BpWwmn 1 Npeko CBECHe Aeperynauuje Ha
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OUHAHCW]CKMM TPXMLILTMMA KOjOM je oMoryheHo cTBapare HOBUX akTuBa Tprosaksa (npe ceux,
TaK03BaHUX UHaHcKjckmx aepmeara). MehyTuMm, y HayYyHUM n ny6anUMCTUYKMM TEKCTOBMMA
ce, Mo npasuny, TBPAN Kako je geperynaumja QUHAHCUjCKUX TPXMUILTA OCHOBHUN Y3POYHMK
Kpu3e, a [a Cy 3aKOHOAABLUM M perynatopHa tena pagunu y Hajoosrboj HamMepu 1 HACY MOru
na npeneuae oo Yera he neperynauuja ga nosege, Te Oa je 3a pelere npobnema HeonxoaHa
camo borba perynatmea pafa OMHaHCUCKMX TPXMUWTA.

Y camoM npouecy aeperynaumje oMHaHCKjCKUX TPXMIWTa HAPOYNTO BENIMKE HEraTMBHE
nocnenuue nmano je goHowerwe CRA 3akoHa (Community Reinvestment Act), Te yknaare
GSA 3akoHa ( Gla
Ss-

Steagall Act

). Tepauno ce na CRA 3akoH Tpeba na omoryhu ceeobyxeaTHuje o6e3beherse KpeanTHmX
notpeba rpahaHa u OH je 4OXMBEO MHOre NpoMeHe n amaHamaHe (1989, 1992, 1994) kojuma
cy 6aHke bune oxpabpueaHe na ogobpaajy Tako3saHe cabnpajm (

subprime

) W1 ppyropaspenHe kpeanTte rpahbaHnMa ca HUCKMM NpUxXoamMma, OGHOCHO

K/IMjeHTUMa ca /1olumm

KpeauTHUM PejTUHrom, Maga ce ca

BE/IMKOM BEPOBATHOROM MOr/10 npetrnocTaButu Aa Kkpeant Hehe mohu fa 6yny BpaheHu

. OHun ce nonynapHo Haansajy HuHua (

NINJA —

No Income, No Job, No Assets

) Kpeautuma, 4mme ce cyrepuiue ga ce ogobpasajy nuuuma, 0o4HOCHO nopoaunuama 6es
[0X0TKa, rnocna v UMoBHHE.

"oouHe 1995. noHeT je MoOXda W HajaHavajHWju amaHaMaH Ha 0Baj 3aKOH KOjuM je omoryheHa
Tako3BaHa cekjypuTtumaaumnja ctambeHmx

KpeauTta v npoaaja xaptuja o4 BPeOHOCTN CTBOPEHMX MO TOM OCHOBY. Kpo3 BeoMa CNnoxeH
npouec cekjyputumaauuje (y Koju je ykiby4eH Bennku 6poj ydecHmka — baHke, XunoTekapHe
Kopnopauuje, BeNukn onUHaHCjCKN KOHr noMepaTu, pejTUHI areHuuje, ocurypasajyha
OpywTBa, KOHCANTUHI U peBn3opcke kKyhe, MapKeTUHWKO-PeKnamMmHe areHumje nta.)
npobnemMaTnyHyn ctambeHn KpeanT cy KOHBEPTOBAHW, OOHOCHO
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LrpernakoBaHu n orieMernBaH

n

“y XxapTuje og BPeOHOCTU (KOje 04 pejTUHI areHuuja, no npasuny, 0obujajy Hajdbormsn pejTuHr —
AAA — Kao n3y3eTHO KBaNIUTETHE N HEPU3NYHE

). Tako cy cprHaHCKjCKOM anxeMmnjomM, O6pUM AENOM, HeHannaTea NoTpaxneara no
cTambeHUM KpeanTmMa NPeTBOPEHA Yy NPBOKIACHE XapTuje 04 BPeOHOCTU ((OMHAHCKjCcKe
nepviearte) Koje ce 3aTum npoaajy wupom ceeta. CBU yYeCHULUN Y OBOM NaHLy Urpanu cy Ceojy
yNnory y CBECHOj npesapu 1 TO Cy paanv ca BENMUKUM eHTY31ja3mMoM.

durHaHcKjckn oepuBaTy NocTajy BaxaH npeameT 6ep3aHckumx Wnekynaumnja n krxosa
BpPeOHOCT y Bpeme usbujarba kpmae (2008) Buwe HEro OeceTocTPyKo npemallyjy BpeaHoCT
rnobanHor B1MM-a, maga je camo npe Tpu OeLeHnje BpeAHOCT oMHaHCHjCKMX aepuaTta buna
3aHeMmapsbmea. [5] OBe npoMeHe Boaune cy 3HavajHoM noeehamy notpeba 3a WwTamnarem”
HOBWX Jonapa n HeBepoBaTHO OP30M pacTy PUHAHCMK]CKUX TPXMLWTA Ha Kojuma ce
WNekynaTUBHOCT BPEMEHOM NpeTBopuaa o4 NnepudoepHe y HeroBy OCHOBHY
KapakTepucTuky.®uHaHCKjCKMM WNeKynauMjama Moxe fa ce CTBOpu NpoduT, anu ce kbuma
He cTBapa HoBa BPEOHOCT U OHE NpeacTas/bajy U3Bnavyere BPeOHOCTU CTBOPEHE Y peanHoM
cekTopy. Tako moaHac umamo ABe napanenHe ekoHomuje, jenHy — peanHy
Koja cTBapa Npou3BoAe W ycnyre n Apyry — BUpTyenHy kKoja ,cTBapa“ HoBal, 6ep3aHckuM
Wwnekynauujama n Koja nocrtaje cBe JOMUHAHTHUjA Y OOHOCY Ha peanHy ekoHoMujy. BupTtyenHa
eKOHOMMja He MOXe Oa nocToju 6e3 peanHor cekTopa, jep OHa 04 Hera XuBW, 0AHOCHO Ha

HEMY YpaBo U napasuTtumpa.

Jo 1999. roanHe Ha cHasaw je 6uo GSA 3akoH (Glass-Steagall Act) n3 1933. roguHe KojuM je
N3BPLIEHO pa3fBajate KOMepUMjanHnx n MHBECTULMOHMX BaHaka (KkomepumjanHe 6aHke HUCy
Morne aa ce 6ase 6ep3aHCKMM Wnekynaumjama), a bune cy nponncaHe puroposHe caHkuUmje 3a
60pby NpoTUB KOPYyNuUMje, HeA03BOLEHNX WNEKynaumja n kopuwhera nHcajaepcknx
NHpopMaumja Ha PUHAHCHCKUM TPXUWTUMA. 3aKOHOM O (PMHAHCK|CKOj MOAepHU3aunju n3
1999. roanHe 3amereH je GSA 3aKoH 1 Tako ulbpucaHa pasnvka namehy KnacmyHor u
MHBECTMUMOHOr BaHKapcTBa, Te OMOryheHo NoHOBHO Crajare KOMepLMjanHuxX u
nHBECTMUMOHUX BaHaka. [owno je 0o onacHe KoHUeHTpauuje y 6aHKkapckoM cuctemy, na je
TPXMWHO yyewhe neT Hajehux 6aHaka ca 8% kpajem 90-ux roamHa nosehaHo Ha 30% y
cajawHe BpeMe, a y huma je AOMUHUPAO HAYUH Pe30HOBaHa M npakca U3 MHBECTULIMOHOT
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b6aHkapcTBa, 0OHOCHO Bep3aHcka wnekynaunja. baHke cy noctane npesenvke ga 6y opxasa
MOrna [O3BONUTY A OHEe NponaaHy, a UCTOBPEMEHO MONUTUYKM jake Aa bu HUXoBy
nenaTHocT 61no Ko MOrao orpaHuyaBaTu.

3Hajyhn na cy cysuwe Benvke oa 6w gpxaea no3sonuna ga nponanHy 6aHke cy CBECHO
ynasune y cBe pusanyHuje nocnose v Kkaga cy octeapusane Benuke npooute MeHalepu cy
HarpahvueaHu orpoMHuMM HoHycuMa, a kapa je n3buna rnobanHa puHaHcujcka kpraa (kojoj cy,
y BENnKOj Mepu, n kymosane) snactn CALL cy 3a cnawasamwe 6aHaka noTpowmne xmmnane
Munvjapav gonapa. Tako je pusnK y4uHseH 3ajeHNYKMM — Kada AOHOCK NMPOdouT OH ce
npuBaTulyje 04 CTpaHe MeHallepa 1 akumoHapa, a kaja HacTtajy rybvum oHu ce counjanmnayijy,
o4HocHO npebauyjy Ha Ap>XxaBy, Ta4yHuje Ha cBe nopecke 0b6Be3HMKe. He camo oa HUKO Huje
04roBapao Hero cy MeHalepu 6aHaka nobujeHa cpefcTBa oA ApXXase 3a HUXOBO cnalaBakbe
KOpUCTMAM 3a HOBe ucnnaTe Benukux 6oHyca caga v non HoBuM 06pasnoxereM 1 Ha3nBOM 6
OHyCWU 3a N10ja/lHOCT (ocTajaHb€e) MeHalepa

. IHnumnjatnea na ce 3akoHOM orpaHuye ucrninate 6oHyca y 6aHkama koje cy nobune nomoh 3a
crawaeare 0 ApXase Ha3unBaH je jedHWM of, ,,

HUY

pHOepLKNX 3aKOHa

“, Te pa ce obpayyH ca 6aHkapuma y CALl ooBuja ,,

b6pxxe n xewhe Hero wro je To bno cny4aj ca nHTenekTyanumma y speme Mao

BaHke cy noctane Tako Benvke 1 nonnTUHKM jake na oHemoryhe 03burbHuja orpaHmyersa y
CBOMe pagfy, na Cceu gocagallHu rnokywajm

edpukacHmje perynaumje y CALL He nokasyjy 036u/bHMje pe3yntaTte 1 CBoLe Cce Ha
KO3MeTMYKe NPOMeHe Kako bu ce cadvyBao ctatyc kBo. [lopen Tora, perynatopHu opraHm cy
CTanHo y 3aocTaTtky HacTojehun ga npaTte CBe CNoXEeHWje 1 pusnyHmje nocnoeame baHaka (1
LPYryX y4eCHUKa Ha PUHAHCWJCKOM TPXMLWTY) OOHOWEHEM BENMKOT BPOj KOMMANKOBAHUX
npasuna. Tako je GSA 3akoH u3 1933. rogmHe nmao camo 37 ctpaHa n 06e3behnsao je
huHaHcujcky ctabmnnHocT 0o kpaja XX Beka, a caMo HoBM 3akoH 0 pedbopmucamry Bonctputa
N 3aWTUTK noTpowaya nma 8,5 xumsana v jow npeko 20 xumbaga cTpaHuua nponpaTHuX
LOKyMeHaTa Kojuma cy noapobHuje perynucaHa npasuna.
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[a 6u ce Hawnm agekBaTHY OArOBOPY Ha 13a30BE Ca KOjMMa Ce CBET CYy04Mo Ha noveTky XXI
ctoneha, a Koju Cy Be3aHu ca akTyenHy rnobanHy eKOHOMCKY Kpr3y HEOMXOAHO je
pasymeBarbe CYLWTUMHE 1 OCHOBHMX Y3pOoKa Koju Cy [o Tora AoBenu, kako v ce morne
npeny3eTu afekBaTHe Mepe 3a HeHO eNMMUHNcame. Y cynpoTHOM, cnywahemo 0 cBe HOBUM
Tanacuma n obnuumma kpmae 1 oHa he jow oyro na Tpaje u nmahe cBe pasopHuje nocnenmue.

[1] http://www.kurir-info.rs/dinkic-imacu-odresene-ruke-clanak-317095

[2] hitp://www.nspm.rs/ekonomska-politika/neoliberalizam-i-kriza.html

http://www.slobodanjovanovic.org/2011/10/18/jovan-b-dusanic-nejednakost-izazvana-krizom-ili-
obratno/

[3] http://www.rts.rs/page/stories/sr/story/13/Ekonomija/1118454/
Obamin+strah+od+evropske+ krize.html

[4] Buoetun petamHuje y Mojoj kieunan Llonapcka anxemuja v kasmHo ekoHomuja, beorpag,
20009.
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