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HoBW eKOHOMCKM KOHLENT 3a npesasnnaxewe eKoOHOMCKe Kpuse 06jaB/bEH Yy NoHeaebak je

n3aspao peakumjy, wto Ha cajty HCINM-a wTto Mumo Hera — 1 1o je gobpo! Mimamo jow o 4yemy
na [MCKYTYjeMO OCMM O MoKywajuma 1 mepama Bnage 3a ybnaxasare eKOHOMCKE Kpu3e.
Peakumja Ha TEeKCT U HeOOyMuLIE KOje Cy Ce nojaBune, 3axTeBajy a ce Ha ucte oarosopu, u
NpyXun p[opaTHo objawmeHe NpennoxeHor koHuenta. OBoOM Npunukom Hehy 6utun y
NpWAnUKM oa OAroBOpMM CBMMA, U HaJam ce noa Mu Hehete 3amepuTu wto hy, 36or
€KOHOMMYHOCTK, CBOj OArOBOP (POKYyCUpaTU Ha CTPYYHE KPUTKKE 1 cyrectuje ,ad rem* cBojux
Konera.
1

Heke of HuMX HUCY N3HETE Y jaBHOCTW, anu Cy MHCTPYKTUBHE W NpeacTaB/bajy nytokas 3a
npyXame fonatHux objawmerba y Be3n ca NpeasioXKeHUM KOHLENTOM 3a NpeBasnnaxeme
€KOHOMCKEe Kpuae.

[Mpe Hero WToO 0AroBOPMMO Ha KPUTUKE U cyrecTumje, pehu hy HEKONMKO peyn 0 caMoMm
KOHLENTY MOwWTO Ce NCTW NOrpeLHo NoBe3yje ca eEKOHOMCKOM cuTyaumjom y Cpbuju TOKOM
90-Tnx roomHa. Hawume, npgeja koHuenTa je 3anpaso pefeduHucaHa | Hawoj cuTyaumjm
npunaroheHa noeja
ctabunusaumoHor nporpaMa Koju je npumerseH y Mapaeny 1985. roanHe.

Tapa je, cyoyeH ca BennknM npobnemmnma y peanHoMm CekTopy (nan npuBpenHe akTMBHOCTM,
BMCOKa CToMa MHAonauumje), duckanHoM cekTopy (aedonumt byleTta oko 17%) 1 eKCTepHOM
cekTopy, VI3paen npMmMeHno WoOKaHTHY XxeTepoaoKCHY cTpaTerujy npunarohasama.
CTtpatervja je umana HeEKONMKO KIbYYHUX enemMeHaTa u 6asnpana ce Ha OWTPOM CMaHseHsy
necouunta y bylety, 3ampsaBamby LieHa 1 nnata Ha ogpeheHun nepunog, oapehHeHoj cTonm
LeBaneaumje HaumoHanHe BanyTe (Mako TO Huje 61O NPUOPUTET) U CBECPAHO] (OMHAHCM|CKO]
nomohwn o ctpaHe CALL op npeko 1.5 Mmunujapam nonapa.

Pesyntatu cy 6unun Beoma no3nMTUBHU Mo eKoOHOMUjy V3paena. Anm OHO WTO je BaXHO
younTn,

M Tagaje KOHCTATOBAHO Aa KOHLEMT KOjU je NPUMEHEH Huje Y OYHKLM|U Y BpeMeHrMa Kaga
npvepena QYHKLUNOHULWE Yy HOPMaNHUM yCnoBuma

. 3Ha4u noeHTa je y cnenehem - Mepe koje ce gaHac goHoce y Cpbuju, kao 1 rnobanHo y
CBETY, HUCY Mepe Koje ce foHOoCe jeHOM 1 3ayBek. HanpoTms, OHe Cy KpaTKopO4HOr Tuna u
MMajy NpeeacxofaH Un/b 0a oapXe eKOHOMCKY aKTMBHOCT, 3arnOCNeHOCT Y XUBOTHMN
cTtaHbappg rpahaHa.

[Mpennor ekoHOMCKOr KOHLenTa Hajgehy peakumnjy n3assao je noBoaoM NpeanoxeHe Mepe 3a
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Mp3aBaHa LUeHa

CBU KOj1 Cy KOHCTaTOBaNM 4a 3aMp3aBakse LieHa cTBapa aucnapuTeTe, UPHO TpXuwTe,
HEMOTUBUCAHOCT - MOTMYHO Cy Y Npasy.

Ty cBakako HeMa Hecnarawa uamehy aytopa n kputunyapa. Mehytum kaga je y nutamwy Mepa
3aMmp3aBaHba LieHa CM1cao Huje y U30/10BaHOM rnocMaTpamky edekara ose mepe, sehy
nocmatpamwy edpekara Mepe y cafejcTBy ca CBUM OCTaIUM efnieMeHTMa mexaHuama. ane,
Mepa 3aMp3aBarba LieHa kog Benvkor 6poja umtanaua cxsaheHa je kao Mepa 3amp3aBaHa CB
UxX LeHa

Ha TpXWwTy poba n ycnyra, WTo NnpencTas/ba NOrpewHo TyMayeHse.

Hawnwme, ryBepHep je uctakao ga padvyHa ca ctornom uHdnaumje o 8% Ha roguliHeM HUBOY,
a ayTop je npojekuujy byLeTa n3BpLIMO ca CTONOM MHApnaumje o 7%. Y TEKCTY Koju cTe
npoYnTanu [OCNOBHO Nuwe ,npojekunja byLeTcknx NnpMxona U3BpLeHa je Ha ocHoBama
npeTnoctaBke peanHor pacta of 1% un ctone nHgnaumje on 7%". 3Haum He paam ce 0 CBUM
ueHama!

Takohe, jegHa o4 KOPUCHMX CyrecTunja ayTopy NOBOOOM TeKCTa 0HOCUNA Ce Ha BPEMEHCKM
pOK Tpajarba Mepe 3amp3aBarba ueHa. Y norneny BPEMEHCKOr poka Tpajarba OBe Mepe,
AMCKyCMja je nwnay npasuy ba ce onTtuMmanHu BpeMeHckn pok kpehe namehy 3 n 6 meceun
HakoH uMnnemeHTaumje. lpoueHa je oa 6y ce y TOM BPEMEHCKOM POKY U3BPLIMO NpoLEec
3HayvajHujer npeycmepasarba (CKpomHe) fomahe Tpaxke Ka gomahum nponssoguma.

Ho, BpaTnuMo ce Ha eKOHOMCKM KOHLENT 1 yNory mepa 3amp3aBakea LieHa, nosehama nnara,
1 neH3uja (koje Huje nuHeapHo). CywTrHa KOHUEeNnTa 0QHOCKU ce Ha ogpXasame 1 nosehare
eKOHoMcke akTuBHocTu. Kapa npuspena yHKUMOHMILE reHepupa ce arperatHa noHyaa Ha
TPXWIWTY, @ CaMnM TUM reHepupa Ce u arperaTHa Tpaxma koja ce Ha TpXuwTy cycpehe ca
arperaTtHoOM NoHyaoM. PeanHn cekTop CBOjOM EKOHOMCKOM akTMBHOWRY OONPUHOCK Kpenpamsy
arperatHe TpaXHe OUPEKTHO KPO3 nnarte 3anocneHnx y peanHom CEKTOPY, U UHOUPEKTHO,
nyTem omckanHux gaesama byLieTy, Kpo3 nnaTte 3anoc/eHnNX y jaBHOM CeKTopy. 3allTo je 0BO
Ba>XXHO ocBeTnuhy n3 opyror yrna.
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IpamaTtnyaH nag ekoHOMCKe akTUBHOCTHU je Ha aeny. MNMogaum rosope cnenehe: 6poj
3anocneHux peuembpa 2008. nsHocwmo je 1,991,103, a pebpyapa 2009. roanHe 6poj
3anocneHnx cMarno ce Ha 1,970,731. Takohe, NpMMETHO je Aa CMarerse 3anocneHnx o
oko 21,000 y Toky [nBa Meceua Hema nuHeapaH nag. Y jaHyapy 6poj 3anocneHnx cMambmo ce
3a 0ko 8,000, ay dpebpyapy 3a oko 13,000 3anocneHnx. 3Ha4n KpeTare nonpmma
eKcrnoHeHumjanHy gopmy. Ako jow aybrse yhemo y aHanmay kpeTarba 3anocieHnx, oHaa no
nogauymMa MOXeMO [a 3ak/byyMMo Aa je nan 3anocneHux y goebpyapy og oko 13 xumbana
nocneauua cMamera 3anocneHnx y npuepean. Y debpyapy 6poj 3anocneHux y npuspeam
n3Hocuno je 978,799, a y jaHyapy 990,710. Y BaHnpuBpeOHUM AenatHocTuMa 6poj 3anocneHmx
Huje 6enexmno 3HavajH1jy MPOMeHy W© KpeTao ce Ha HuBoy oa 424,260 3anocneHux. obpo
CcTe npuMeTunu, HegocTtaje oko 567,500 3anocneHux. To Cy 3anoCneHn y npMBaTHOM CEKTOPY
n MmeTogonoruja 3a npahexe 3anocneHoCTn y NPUBATHOM CEKTOPY je Apyrayunja y o4HOCY Ha
MeTOO0N0rnjy 3a NpuBpeny 1 BaHnpuepenHe nenatHocTu. Ctora 6u nogaTke 0 CMameHby
6poja 3anocneHux Tpebano y3eTn ca pe3epBoM jep HEMaMO MHApopMaLmjy O cMaremny bpoja
3anocneHnx y npnuBaTtHOM CEKTOPY.

CKNoH cam NpoLeHn, Ha OCHOBY Npobnema ca chuHaHCUjcKoM NkBUAHOWRAY y CPRCKoj
eKoHOMMjK, [Ha je 6poj cMareHsa 3anoCneHrX Y NPUBATHOM CEKTOPY 6ap Ha HUBOY CMar-eHa
y npuBpenu, ako He u Behn. To 3Ha4u ga onepuiemo Herge ca oko 40,000 3anocneHumx Koju
cy octanm 6e3 nocna. Caga he M1 BEpOBaTHO MOHOBO 3aMEPUTM TO WTO OBE NOAATKE He
rnegam camo Kao Ha 6pojeBe. bpoj 3anocneHunx Koju cy octany 6e3 nocna y CywTnHM 3a MEHe
npeacTtaes/ba Opoj NOpoAULIA U MHOXWM ra ca Tpu (Y4naHoBa nopoauue).

Mocneanue ycnopaeara EKOHOMCKE aKTUBHOCTM CYy BMWEANMEH3NOHANHOr KapakTepa.
Moseharbe 6poja He3anocneHnx (Cnuka y ornenany cMareHsa 3anocneHocT) NpeacTaBba
CMarbere Jomaher pgena arperatHe Tpaxme. Takohe, npeacTasiba CMarmbeHe NOPECKUX
npuxoda U OUPEKTHO yTUYe Ha NpUXoaHy cTpaHy byueTta, kao u Ha npuxone y doHay MNO.
3atum, noBehare 6poja He3anocneHmx yTuye Ha noBehame pacxona y byLeTty HakoH
npwjaBrbmuBarba ,Ha 6mupo“. MoBpaTHO CBE OBO YTU4YE HA peasiHu CeKTOpP U Ha CMarbee
NpvBpenHE aKkTUBHOCTM, a TO NOCNEANYHO CMarbyje 1 npuxone y byLeTy Ha OCHOBY [OXOTKa,
nobutn n NAB-a.

KakBe Be3e nma cMar-eHe EKOHOMCKE akTUBHOCTWM Ca 3aMp3aBarbeM LeHa? MNuTtarse je Ha
MECTy ako nocmarpare jefHy KOUKKWLY Y MO3aunky, U He BUOMTE LLe0 MO3auK.

Xajoe na nornenamo Leo Mo3auk.
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Hehy npeckounTun npennoxeHe Mepe noseharse nnarta y byuety 3a 10% u nosehare neHaunja

on 10% 3a npBuX 7 rpyna neH3noHepa ca HajHUXUM npuMamnMa, Tj. NeH3unja Ynju je N3HocC
ncrnon 25,000 auHapa. Hawa tpaxta je Mana, n Ha xanoct buhe cBe Mara 1 Masa.
MpoceyHa HeTo 3apanay Cpbujny debpyapy nsHocuna je oko 31,000 gmHapa, a Ha HUBOY
npuspene koja 3anowsbasa oko 980 xurbana 3anoceHnx npoceyHa HeTo 3apaja je u Huxa
n kpehe ce oko 28 xumana anHapa. WWto ce Tnye npmueatHor cekTopa, 6yanMo peanHu -
BEPOBATHO [a je 3a orpoMaH 6poj 3anocneHnx y NpMBaTHOM CEKTOPY 3apaja joW 1 HUXa o4
TOr U3Hoca.

MNMoeehame 3apana 6w Tpebano paszymeTu Kao jeaHOKpaTHY Mepy koja mopa nhin y
KOMOMHaumMjK ca OWTPUM KpecareM CBUX OCTanux pacxona y byuety. Mpumepa paau,
N3paen je y TpeHyTKy uMMNneMeHTaumje Wok cTpaTernje cMamno nedouumt byleTta 3a oko 8
NPOLEHTHMX NoeHa, ca 16,6% Ha 7,3% y ooHocy Ha 6pyTo nomahu npouseod. Mopen owTpux
penykuuja y nornegy pacxopay 6yuety, Bnana Mspaena je ca cuHgnkatmma cknonuna
couujanHu Oooroeop - T3B. ,package deal”, koju je nogpasdymeBao 3amp3aBarbe nnara v LeHa.
Y norneny ueHa nnaH je nogpasymesao na ce 90% ueHa poba u ycnyra n3 notpowadke
Kopne CTasu No4 KOHTPONYy ApXase Ha ogpeheH BpeMeHCcky nepuod. AHanorHo, y
NpencTaB/bEHOM KOHLENTY He padn ce 0 3amp3aBakby LieHa CBUX npoussoga v ycnyra (anv
Ta HejacHoha unv HENPEeLM3HOCT Heka wnae Ha oyuwy aytopa).

Jow HewTo. OwTpe KpuTUkKe cy ynyheHe aytopy 360r naeje o 3aampsaBarby LeHa. Anun HewWTo
CY KpUTU4apm NponycTunn ga npumeTe, Uam cy nak npesngenn. Hamme, yvkbeHnua je ga Beh
caga nocToju npunnyaH 6poj LeHa nponseoaa v ycnyra Koje cy nom KOHTPONOM ApXase.
LleHe koje cy noa KOHTPONOM Aapxaee 0byxBaTtajy:

- eNeKTPUYHY eHeprujy,

- HapTHe goepwusare,

- KOMyHanHo ctambeHe ycnyre,

- ycnyre couuvjanHe 3awTtuTe,

- caobpahajHe ycnyre,

- NTT ycnyre,

- xneb, bpalHo, MNeKo, unrapeTte, NEKOBU 1 OCTano.

LleHe Tux nponssona un ycnyra He ogpehyjy ce TpXuwHo, 3ap He? Ctora Mn Huje jaCHO Kako
npucTanuue TPXUWHOr PyHKLUMOHUCaHa He pearyjy rnacHo, jacHo, UMEHOM M NPE3NMEHOM
NPOTUB OBOr perynucaxa LeHa Ha ogpeheH BpeMeHcku nepuog. Mnu moxaa ja rpewum, jep
He yo4yaBaM Ty CYLWITUHCKY pasnunky namehy KOHTpone ueHa of cTpaHe gpxase (HeMerara
LueHa 3a onpeheH BpeMeHckn nepuos) n 3amp3asama LieHa Ha onpeheH BpeMeHCcKkn nepuos.
Y cpeny 1. anpuna MMHUCTap eHepreTrkKe je caomnwTno Aa He o4Yekyje NPoMeHy LeHa
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enekTpuyHe eHepruje 0o Kkpaja roanHe (oeset meceun)!. Moxga je npsoanpwuncka wana,
Bmaehemo.

MNMoHosuhy na je M3paen ctaBuo nog koHTpony 90% ueHa y noTpoladYkoj Kopnu y ckiony mepa

6opbe nNpoTnB nHdNaumje; n oneT he ce HEKO jaBUTU 1 KOHCTATOBATK Oa MW HEMamO Tako
BMCOKY MHpnaumjy kao wto je M3paen numao 1984. rogmHe. M T0 HMje HeWTo WTO ce cnopw,
anv ngeja Huje buna na ce mepa KOHTPO/Ee LieHa KOPUCTU Kao MHCTPYMEHT y 6opbu npoTms
nHpnaumje. Kao Wwto cam Ha N0YETKY KOHCTATOBAO NPE3EHTUPaHN KOHLENT je y CYWTUHN pe
nedvHncaHa naeja

ctabunuzaumoHor nporpama Mapaena. Obpatnte cag naxmy. MoTpowayka kopna obyxsarta
rpyny npouseona n ycnyra koja obyxesarta kako gomahe Tako U MHoCTpaHe nponseone. 3a
oapeheHe No3uumje y NOTPOLAYKOoj KOPMNM KOHKYPULLY Kako goMahu Tako U MHOCTPaHu, Tj.
yBO3HM Npounasoan. Wta je ngeja? NocteneHa nenpecujaumnja ouHapa y3 KOHTponMcame LueHa
N3 NnoTpoLwayke Kopne ytuuana bu Ha aasarbe NpegHoCcTy goMahmm NPoM3BoaMMa Ha
nosuvumjama rpae nMmaTte KOHKYpeHUMjy YBO3HUX Npomn3soda. 3Hayu 3a pasnvky of Hawe Bnage
Koja nyTeM cpepncTaea nHopmmncarba anenyje (04nTo 6e3 MHoro ycnexa) Ha rpahaHe Cpbuje
na .kynyjy nomahe“, npen o4yvMa Bam je MexaHun3am Koju, Mpu jako orpaHnYyeHoj TpaxHu Ha
HWBOY nojeauHua, MMa 3a Uik Aa TOor UCTOr MojeAvHua BpaT y CTare peanHocTu 1 ycmMepu
ra kapgomahum npovssoavma. HamepHo ce HUcam ogpeamno npema noTpedbHoOM H1BOY
nenpecvjauvje OuHapa 3a ocTBapuBaH-€ OBOr edpekTa jep He Xenum ga metopa ,rnefama y
nacy/b”“ 6yae OCHOB 3a CTaBOBE KOje M3HOCUM. HanMe, HaKOH UMnneMeHTaumnje Mepa Mopa ce
BPWMWTM KOHCTAHTHO npahene KpeTakba TpaxHe 3a NojeaMHUM nponssoguma. TpeHyTak
Kaga ce Tpaxha npeycmepu Kka gomahvm npov3Boavma je y CTBapu HMBO OEBU3HOT Kypca
KOju je ocTBapumo UMb y norneny edekta Mepe 3amp3aBarba LieHa. To je Takohe TpeHyTak
Kaga kpehe geperynaumja ueHa npoussoga u ycnyra. CtpyyHa pacnpasa ca ogpeheHmm
6pojem Konera NOBOAOM NPEANOXEHOr KOHUenTa pesyntupana je npoueHom na bu ce
OYeKMBaHN edpekat Morao NPomn3BecTn y nepnody o4 3 oo 6 meceum, jep nopen KOHTpone
LieHa 1 genpecujaumnje aMHapa nocToju n edoekat cycnenaumje CCll-a koju bu yTrMuao Ha
npeycMepaBare TpaxHke Ha gomahe nponssoe.

W kapa cmo Beh ko CCrll-a, Hehy oarosapaTti Ha NPO3MBKE KOje ce 0AHOCe Ha ,,0aCTyname
oL Hawer 3aupTaHor nyta ka EY*. YnaHak y KojeM je npencTaB/beH HOBU KOHLUENT
npeBasunaxera EKOHOMCKE KpU3e je eKOHOMCKOT, a He NOAUTUYKOr U NOE0NOWKOr
KapakTepa. Huje M 6aw HajjacHuje 3aTO eKOHOMCKa ApaMa y Kojoj ce Hanasumo mopa aa
npepacTe y Tpareaunjy Y K0joj ce XpTBYjeMo kako 6MCMO nokasanu ,,PUBPXEHOCT NyTy Ka
EY*“ nako ce og Hac Ta XxptBa u He Tpaxwu! Y npunor Tome npounTtajte cnegehe:

CCI —Ynan 69 (cTaB 2)
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,Kana ce jenHa nnm Buwe gpxasa ynavvua nnm Cpbuja Hanasm y 036UbHUM
nnatHobunaHcHUM Tewkohama unu joj Takee Tewkohe npete, 3ajenHuua  unm Cpbuja mory, y
cknagy ca ycnosmma ytepheHmm y Cnopadymy CTO, yCBOjUTM PECTPUKTMBHE MEpE,
yKIby4yjyhu mepe Koje ce oaHoce Ha yBO3, koje he GBuTn orpaHuyeHor Tpajarba, a koje He
MOTY NPEeKopaYnT OHO WTO je CTPoro noTpedbHo, na 6u ce nonpasmo NnatHM BGunaxc.
3ajeaHnua nnn Cpbuja, 3aBNCHO 04 cuTyaumje, o Tome he oamax o6aBecTUTy Opyry CTpaHy.”

Takohe, NpenasHn cnopasym 0 TProBMHW U TProBMHCKUM NUTaHUMa Koju je rocnoanH henuh
noTnucao cagpXxu YnaH 36 Koju je ngeHTnyad ynaHy 69 CCrll-a.

CycneHauja CCIll-a Ha oapeheH BpeMeHckM Neproa HecyMHMBO 61 gonpuHena
npeycmepaBsarby OrpaHuyeHe gomahe TpaxHe ka nomahoj noHyau, a noctojany 6m un
NO3UTUBHM eChekTn Ha npuxone y byyeTy on uapuHa v NOB-a Ha yBo3He npomasoge. lTa je
cMucao npeycmepaBama Tpaxke? Huje y gookycy cutyaumja y Tekyhem bunaHcy u
Teopujcku cTas ga 6w To HOBEeNO [0 CMarbera yBo3a 1 nosehara n3so3a. Takas cTaB
NPOCTO HWje peanaH faHac kafja umaTte CTpPaxoBUTO CMaH-eHe CBETCKEe TpaXHe 1
ycnopasaHe CNo/bHOTProBUHCKMX TOKOBA. Y LEHTPY naXhe je jomaha ekoHoMcKa
aKTMBHOCT — CNpeYnTn HeH Aarbn CyHoBparta, ogpxartu noctojehn HuBo, nNa Yak u nosehatu
nctu. Ha yemy 6asunpam nsHetn ontummnsam? MNpso, Bnapa 6u 6una pactepeheHa counjanHe
TEH3Mje cknanarem coumjanHor 4orosopa ca cMHaukaTuma koju  6m nogpasymeBao
jeoHokpaTHu pacTt nnata og 10% 1 KoOHTponucawe LeHa 13 notpowadke kopre Ha ogpeheH
BpeMeHcku nepuofd. pyro, npeycmepasame orpaHnyeHe gomahe Tpaxmwe ka gomahum
npoussoanma nenosano bu Ha cnpevaBar-e fasber naga v ogpXxasare noctojeher Hueoa
€KOHOMCKE aKTMBHOCTMW. Tpehe, cMarbere KamaTHe CTone yTuuano 6u Nno3TUBHO Ha
nosehare eKOHOMCKE akTMBHOCTHU, ca jeHe CTpaHe, 1 noBehare gomahe arperatHe TpaxHe

ca gpyre ctpaHe. Kon oBor Tpeher ctaBa hemo ce 3agpxartu jep je ucTu Be3aH 3a obnact
MOHeTapHe NONUTUKE, a HEKONNKO KpUTMKa ynyheHo je ca cTaHoBMWTa NPeanoXeHnx mepa
13 obnacTn MOHeTapHe NONNTHUKE.

Heke on kpuTuka ogHocune Cy ce Ha To fa pedepeHTHa KamaTHa cTtona Hema Heky
3HayajHWjy ynory Ha KpeTtare cTone nHgnauuje aaHac y Cpbuju, 3atum na he cMarer-e
pedepeHTHe KamaTHe cTorne yTuuat Ha apamaTuyaH ognue Kkanutana, na omoryhasame
HanywTara OeBM3He Knay3yne 3a rpahaHe v npuepeay Koju Cy y3env KkpeauTe KoL
nocnoeHux 6aHaka y Cpbuju Huje n3soasbuBo, 1 Aa je kon kpoc bopaep KpeamTa Takea
akuuja npocTo HEN3BOLALUBA.

KpeHumo pegnowm. NMpBo, NnoeHTa cMareHba kKaMaTHe CTone y NpeacTtaB/beHOM EKOHOMCKOM
KOHLENTY HWje yCMepeHa Ka perynucary HMBoa nHgpnaumje, seh je ycMepeHa y npasuy

6/11



Oprosop Ha KpuUTUKe

Muwe: OejaH Mubkosuh
Hepnerva, 05 anpun 2009 18:39

obesbehmBarba HMXMX TPOWKOBA PUHAHCUJCKUX CPpeacTaBa Ha OMHAHCW|CKOM TPXULWTY,
hMHaHCKjckMX cpeacTaBsa 3a Kojuma Banu HenvkBuaHa npuepena Cpbuje. Y tabenn 1.
HaBOOVMO KpeTare pehepeHTHE KamaTHe CToMe 1 KamaTHe CToMe Ha nnacmaHe baHaka.

Tabena 1. KamaTHe cTone

2007 2008 2009
ey MapTt JyH Cen. Oey. JaH.
Ha nnacmane GamHaka'l 11.13 14,59 16.93 17.35 18.11 18.61

PediepeHTHa kamaTHa
cTona’l

9.57 13.50 15.75 15.75 17.75 | 17.50

N3Bop: HaponHa 6aHka Cpbuje

1) NpoceyHe NoHOepuncaHe KamaTHe cTone

2) npoceyHa noHgepucaHa kamaTHa ctona Ha xapTtuje og spenHocTn HBC

LaHac cnabo MoxeTe Oa vyjeTe Oa je HeKoM 036UBLHOM Y OOKYCy NaxHe cTona UHd nauuije.
"yBepHep EBponcke ueHTpanHe 6aHke (ELLB), rocnoamH Jean-Claude Trichet y uHTepsjyy on
8. HoBeMbpa 2008. roamnHe (Interview with Folha de Sao Paulo) nctnye na je ELIB 6una jeaHa
04 NpBKX LeHTpanHmx 6aHaka koja je oamax HakoH 9. asrycta 2007. (noyetak Kpuse)
,ynymnana“ ogpeheHy KOnM4mHy HoBLA Yy OMHAHCK]CKN CUCTEM Kako b1 ucTu nokywana pna
ctabunnsyje. Takohe je koHcTaTOBaO Aa Mepe koje ELIB TpeHyTHO cnpoBoan y dookycy ummajy
OLpXaBar-e NoBEpPeHa CTAHOBHMIWITBA Y (PUHAHCU|CKM CUCTEM. 3HAa4N, MOHOBHO UCTaKHNMO

— KPUTUYHA BpEMEHa NoapasymMeBajy MMNieMeHTaumjy Mepa Koje curypHo He bucte
NpUMeHUNN na cy BpemeHa ctabunHa. Ex, wta 6u 6uno na HUCMO Mersanu pedpepeHTHy
KkamaTtHy ctony og geuembpa 2007. roguHe... Anu, Hehy oneT aa KPUTUKYjEM MOHETapPHY
nonnTrky (cam cebu NnoYnH-em ga 3By4MM Kao MOKBapeHa naoya) 1 na ykasyjem a ce LeHa
cnpeyaBama pacta cTone uHdnauuje on 2 oo 3 NnpoueHTHa noeHa gaHac nnaha BUCOKMM
TPOWKOBMMA Npunbas/bakba Kanutana Ha OUHAHCK]CKOM TPXULWTY 1 YCNopaBaH-eM
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW.
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Xohy na ce BpatM Ha EKOHOMCKM KOHLEMT 1 CMarbere pedpepeHTHe kamaTtHe cTone. Vaeja
OBE Mepe je Aa ce onakiwa npucTyn Kkanutany Ha qOMHAHCWJCKOM TpXUWTy. iaeHTrnyaH
MexaHusam umao je n M3paen 1985. roguHe; ca UMNNeMeHTaunjoM nporpama ycneguno je
cMarbeh-e HoOMMHanHe KamaTHe ctone. MNoBosbHa cuTyaumja 3a Cpbujy y ogHocy Ha N3paen je
WTO NocToju Beha KOHKypeHuuja NocnoBHMX 6aHaka Ha OMHAHCW|CKOM TPXUWTY AaHac y
Cpbujn Hero wTo je 10 6Uno y Mapaeny 1985. rogmHe. CTora je 3a o4ekmBatu oa bu cnpen
n3mehy pedpepeHTHe KamaTHe CTomne 1 KamaTHMUX cTona nocnoBHux 6aHaka 6o Mamu ca
CMaH-eH-EM KamaTHe CTOMe Hero wTo je 10 6uno y Napaeny.

Kputuka na he cmamere pedpepeHTHe KamaTHe CTone yCnoBuTy ApaMaTtnyaH oanve
KanuTana nocnoBHMXx 6aHaka ca CTpaHOM BNAaCHMYKOM CTPYKTYPOM jecTe ncnpasHa anv camo
ako CTe OrpaHuyeHu y CBOjVM norneamma 1 pasmull/baHsnuma Ha camo jeHy KOLKuLy y
MO3auvKy, U He BUOWUTE Wnpu KOHTEKCT. [la npobam aa nojacHMM KOHTEKCT (He 3amMepuTe Ha
negarowkoM TOHY). Y npaBy CTe Kaja KOHCTaTyjeTe Aa CMareHe KaMaTHe CTone Moxe
LOBECTM 0O O4NMBA KanuTana. Y CyWTUHW Npy Npe3eHTOBary EKOHOMCKOr KOHLEeNnTa
HarnoMeHyo caM [a 4Yak 1 Yy Cny4yajy HenpoMeHeHOr HBOAa KaMaTHe cTore, NocToju MoryhHocT
04/IMBa Kanutana ako ce LeHTpane NocnoBHux 6aHaka Hahy y npobnemuma. TpeHyTHO
NOCTOjU BENMKM CTPax 04, CTpaHUx NocnoBHmx 6aHaka, u 3a caga OHe Taj CTpax KopucTe Kao
nobpy cTapTHy No3uunjy 3a cBoje NocnoBake He camo y Cpbuju Hero 1y opyrum 3emsbama.
MebhyTrM, napafokc je WTO Ce He yo4yasa Aa Cy CTpaHe NocnoBHe 6aHKe TPEHYTHO Y KNOMUm
N Hanase ce y Beoma HesasuaHoj nosvunju. Haume, jypehn ekctpa npodouT y npoTeknmx
feceTak v BUWE rognHa pasrpaHarne cy Mpexy CBOjuUX LieHTpana no uenoj
LeHTpanHomcTo4Hoj EBponu n ynoxune orpomHe cyme kanutana. laHac, kana v Heka of
CTpaHMX NOCNOBHNX BaHaka eHeprnyHO KpeHyna na uanasm ca buno Kor TpXuwTa Ha Kojem
nocnyje 1o 61 CTBOPMIO CTPaAxXOBUT edoekaT HemoBeper-a Ko CTAHOBHULITBA Y Pa3nynTM
3eM/baMa He caMo nomeHyTor pernoHa. CTpax mehy rpahaHuma WMpoM LeHTPasHOUCTOYHE
EBpone aytomaTcku 61 HMLMPAOo noBnavera [Heno3nta U3 CBUX CTpaHux (kBasuoomahumx)
6aHaka, 6e3 063upa na nm Te baHke umajy Unu Hemajy npobnema y dyHkunoHucarsy. CnuyHa
cuTyauuja ce gecuna u y speme Benuke penpecuvje kaga cy ctpagane v 34pase nocroBHe
6aHke 360r BENUKOr NpMTUCKA CTAHOBHMIITBA MNyTEM NoBnadyerba geno3uta. My tome je
napamnokc, MOXe ce BP0 nako aecutn obpHyTa cuTyauuja, He fa ryBepHepu nocnoBHUX
6aHaka ognase y bey, Beh ga onpekTopu NocnoBHUx 6HaHaka fnonase Kog ryBepHepa
pPasnnuNTUX LeHTpanHnx 6baHaka. 3anpaso, ako 6u ce Aecno Konanc CTPaHMX NOCNOBHUX
6aHaka Ha TpXUWTMMa LeHTpanHe n nctoyHe Eespone 1o 6u 6uo  Tpehu ynap ,,eKOHOMCKOr
uyHamuja“y popmm feedback-a ka 3emmwama EY

. dpyrum peynma, Hemamo MK Tako fowy nNperosapayky no3mumjy ca CTpaHuUM nocrOBHUM
H6aHkama, camo WTO TO jolw YBEK HE yo4yaBaMo.

MpencTtaB/beH KOHUENT padvyHa ca ogpeheHnM oanvMBoM Kanutana, 1 3aTo cy BuTtHa u
HeonxodHa douHaHcuKjcka cpencTea y nsHocy og 3-3,5 munujapae espa. Ha ocHoBy
NPeTX04HO KOHCTaToBaHOr, OANMB Kanutana Hehe 6BUTn opamatnyaH n 3aTo he domHaHcujcka
cpencTsa ynasuTtu nocTeneHo y ouHaHcujckm cuctem y3 aktmeHy ynory HEC-a Ha conkcnHr
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cacTaHky, koju he umatm 3a uu/b omoryhasare nocTeneHe genpecujauuvje guHapa.

HNesusHa knaysyna. Cnegeha kputuka ogHOCK ce Ha Mepy oMoryhaeame HanylwTama
LEBN3HE Knaysyne KoA KpeauTHor ontepeherba rpahaHa n npuepene 3a kpeaute onobpeHe
Kog nocnosHux 6aHakay Cpbuju. Buonte, ceectaH cam na ce dovnm jako 6p3o oasuja, oa
Bnapa ynaxe Hanope 3a npesasunaxewe nocrojehe cutyauuje, n na cCXogHo ToMe U3HOCK
BeNMKy 6poj MnoTeHUMjanHMX Mepa o Kojuma ce jaBHo pacnpassba. Ctora He ocyhyjeM oHe
KOju HUCY Y cTakby Oa ucnpate cee Te mepe. MNMoacetnhy Ha 25.HoBembap 2008. roanHe u
KOHdpepeHumjy 3a wTtamny suuerysepHepke Mupe Epuh-Josuh — Kpetarme kpeaontHe
aKTUBHOCTMK M MOryhHOCT Kopuwhera gogatHUx onuuja npyu oTnnaTty Kpeamra.

Ha noMeHyTOj KOHhbepeHumjn Ha CTO je cTaBbeHa nHuumnjatnea HBC ,uujn je unrb npyxarse
[ogaTtHuX onuuja y otnnaTu gyra no Kpeamtuma:

- npoayXea poka oTnnarte oo rogvHy gaHa 3a kpegute y kopuwhery, No 3axTeBy
KnujeHaTa, Kew KpeauTun y3 nodaTtHW yCNnoB Oa ce NpeTBopu y AMHAPCKU (Y3 MPOMEHY
perynatuse HBEC);

- KOHBep3wuja KkpeanTa MHOEeKCMpaHuX y CTpaHoj BanyTu y AMHapCcKe, no 3axTesy
KnujeHara,

- KoHBep3wuja kpeanTta nHaekcupaHux y CHF y EUR, no 3axTteBy knunjeHara;

- Ynora HBEC je pna ce ctapa na npvMeHa HaBegeHux onuuja byae cnposeneHa Ha doep
HaumH, 6e3 DooaTHMX TPOLKOBA, Y3 HEMPOMEHEHE MM NOBOJBHMjE YCOBE, U TO NpeMa
KNnjeHTMa Koju ypenHo nuammpyjy obasese u 4nje cy Tewkohe y otnnaTtu kpeauta
NpUBPEMEHOr KapakTepa;

- 20 6aHaka je uckasano CNpPemMHOCT [a KNnjeHTuMa npyxe MoryhHocT na kopucTe onuuje
3a oTnnaty gyra no kpegutuma (6e3 noaatHMX TPOWKOBA, KAo M Aa NoHy Oy 3a NPoLyXeHe
poka oTnnarte n KOHBep3ujy KpeauTa y4ymHe rnoBOJbHUjUM); Kpaj umtara.

Hakne, Ta nHnumjaTmea Beh cToju Kao Npeanor Ha CTony, U MoXaa roBopu y Nnpunor ctasy
LA N CTpaHe NocnoBHe baHke UMajy cTpaxa Koju ce Tuye NOCNOBHUX aKTUBHOCTY Ha
TPXMWTUMa LeHTpanHe n nctoyHe Eepone. Ho, nmajyhm y Buaoy nonatke us tabene 1. tTana
(kal je npepncTaB/beHa) Ta conyumja Huje buna npuxsatibuea 3a rpahaHe n npmepeay 36or
BMCMHE KaMaTHWX CToNa, anv ca CMakeHeM KaMaTHMX CTona cBakako npeacrasrba
paumnoHanHo pewere. Kaksu cy etpektn oBe Mepe? [Npuspenn omoryhaeate pactepehemne
ca pacxofHe CTpaHe y Morneny CTaBKe Koja ce 04HOCK Ha cepBucuparbe obaBesa no OCHOBY
y3eTux kpeamta. OHuMa Kkojuma cy notpebHa douHaHcujcka cpenctea omoryhaea na ce
3agyxe 6e3 BanyTHe Knay3yne no HUXOj kamaTHoj ctonu. pxasa je pactepeheHa
cybBeHUMOHNCara fena kamaTHe cTone 1 (orHaHcuKjcka CpeacTBa MoOXe Aa YyCMepu Kpo3
doHA 3a nomoh npuspean y npuepenHe cybjekte koju 360r cBoje MOCNOBHE CUTyauuje He
MOry cpefcTBa aa npvbase on nocnoBHux 6aHaka. [pabaHuma omoryhaeaTe gay CBOjUM
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pacxonHUM cTpaHama bylieTa padyHajy ca jeAHMM N3HOCOM cpeacTaBa Koju Hehe buTu
NoANI0XaH NPOMEHN ycnem npoMeHe OeBU3Hor Kypca. Ha taj HaunmH HMXO0BU NojeanHaYvHu
byLeTn Hehe ce cMarbMBaTK ycnen nenpecujaunje anHapa v noseharsa obaBesa No OCHOBY
cepBucuparsa fyra Ha OCHOBY y3eTux kpeauTa. Y OyLeTy rpahaHa octaje ucta cyma 3a
noTpolwadky kopny anu he Ha OCHOBY NprKa3aHOor MexaHu3ma yBO3HM NPoM3BOAM MNoCTaTu
MaH-e aTpakTuBHW, Te he MHOre o HUX 3aMeHUTN gomMahu nponssoan. 3Haym N oBa Mepa je
y npasuy nosehara eKOHOMCKe aKTUBHOCTM — jep noraha v noHyny v tpaxmy. I, na, osa
Mepa Takohe ogpxasa 1 XWBOTHM cTaHdapg rpahaHal

KpuTuky ynyheHy y nornegny kpoc 6bopaep kpeauta Hucam y moryhHocTu na
NMPOKOMEHTAPULLIEM, jep Yy TEKCTY UCTU HUCY HW CMIOMEHYTU, ann M1 je cafa npyXeHa npuanka
L2 N3HECEM CTaB MO TOM NuTawy. TayHo je aa ce Benvkm 6poj npeny3eha ANPeKTHO
3a4y>XM0 y MHOCTPAHCTBY, WYy TakBWM ClyyajeBmMa Huje 6uno rosopa o 61no kakeBmMM mepama
nomohu. To n rysepHep 3Ha, 1y cknagy ca TuMm, nHpopmaumja n3 beya HakoH ogpxaHor
cactaHka buna je Beoma onuwTer kapaktepa n Heobaeesyjyha. Cam CCIly unaHy 63 (ctaB 1 u
1a) koHcTatyje na he cTpaHe 06e36eauTn cnoboLHO KpeTare KanmTana Koje ce Tmye
KpeouTa 3a KomepuujanHe TpaHcakuumje, ouHaHCcujcke 3ajMoBe 1 KpeauTe, C pokom gocneha
LYXUM of roavHy faHa. [Jogaywe ctas 5 nctor ynaHa omoryhasa y n3y3eTHMM OKONHOCTUMA,
Kana ce jedHa of cTpaHa Hanasw y npobnemuma, npenysvmare 3aWTUTHUX Mepa 3a nepuos
He pyxu og 6 meceun. Ho, HuCy Ham NOTpebHe HMKakBe 3aWTUTHE Mepe, NOTPebHO Ham je aa
npeacTaBHUUM cTpaHux 6aHaka gohy y beorpag, cenHy 3a CTo ca NpeAcTaBHMUMMA Hale
3eMbe, M 1orosope goep YCrnoBe OKO pernporpama KpeanTHUX cpefcTasa Ko Kojux nocTtoju
npobnem oko cepBucnparsa obaeesa. ,)KnB AyXHUK" je yBek 6orba cuTyaumja 3a kpegutopa
oL ,MpTBOr OyXHuka“. A ca gpyre ctpaHe Beh caM ykasao fa Hu Hawa nperosapayka
no3unumja H1je TONMKO Nola  jep U cTpaHe NocroBHe HaHke MMajy orpoMaH cTpax of kKpaxa.
EdbekTn penporpama no3utneHo 6un ce ogpasunnun Ha NpMBpPeLy ca jedHe cTpaHe, 1 Ha
LpXaBy KpO3 CMareHe 04nMBa (OMHAHCK|CKMX CpeacTasa, ca apyre cTpaHe.

HewTo Mame KpuTrka je 6uno ynyheHo n3 nomeHa gomuckanHe noamTuke, OCMM Oa ce aytop
npesuwe, 1 ,NONYNIUCTUYKN® BPUHE 32 XMBOTHU CTaHAApPA NeH3noHepa v rpahaHa Cpbuije.
Anwn nckopuctuhy npunuky na nosyyem napaneny namehy npennora ekOHOMCKOr KOHUenTa wu
OHora wTo je 6uno npumereHo y Viapaeny. Y npeanory eKOHOMCKOr KOHUenTa 3afpXaHe cy
NCTE Nopecke CTomne 1 OCHOBKMLE Y3 APaCcTMYHO CMarere pacxona byueta. Y npennory
N3paena Heke on nopeckux ctona bune cy cMakbeHe anu cy 1 gare bune Ha BUCOKOM HMBOY
n penatueHo Behe on nopeckmx ctona y Cpbuju. Tewko je M3BPWMTM KOMNapauujy 3ato WTo
je nowno 0o NpoMeHe y nopeckum cuctemmma. Ho, nosehaHa ekoHoMcKa akTUBHOCT yCnosumna
je n noBehaHe nopecke npuxoge, WTo je y3 douHaHcujcky nomoh CALL-a omoryhuno
HecMeTaHo €eKOHOMCKO (pyHKkumoHucare Vi3paena. PenedunHncar nporpam Napaenay
KOHTEKCTY KOju BaM je oBLe NpeAcTaB/beH HEMA Yy HalweM cny4ajy 3a unib 6opby npoTrs

nHg naunje, seh 6opby 3a noseharse NpuBpenHe akTUBHOCTU. M ca cTaHoBMwWTA ByLIETCKMX
npuxoaa, NoeHTa je ga Kpo3 nosehaHy eKOHOMCKY akTMBHOCT 3abenexuTte n nosehare
NOpeckux npuxoaa.
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Jow jengHOM Xenum ga ce BpaTuUM Ha no4YeTtak OBOr OLAroBOpPa, U KOHCTATYjeM Aa Huje Ta4yHo a
HW KOPEKTHO ogpeheHy nojeauHadvHy Mepy, nonyT 3amp3asame LeHa, NONMTUYK1 NoBe3nsaTtu
ca ogpeheHnM OpywTBEeHO-NONNTUYKUM CUCTEMOM — MACIUM NPEBACX0AHO Ha coumjanisam u
KoMyH13aM. Amepuka je og 70-Tux roguHa npoLor Beka HeKONMKO nyTa 3amp3asana LeHe
pasnmunTnx nponssoaa. aHac ce wupom CALL pacnnamcaea gebarta oko noTeHumjanHe
MoryhHoOCTK 3amp3aBama LeHa ogpeheHnx npomssoda (Bua. FoxNews.com 16. mapt 2009.).
Y lNeHcunBaHunjn je jenaH o BENUKUX TProBUHCKUX naHaua noyetkom 2009. roamnHe
3aMp3Hyo ueHe npeko 1000 npomussona Ha 90 naHa. YjeanreHn apancky emmpartiu cy
anpuna 2008. roguHe y noroeopy ca sogehum manonponajHum naHumMa 3amp3Hy v LeHe
BehnHe npexpambeHunx npomssoaa. Mekcrko je npe HEKONMKO roamHa 3aMmp3Hyo ueHe 150
npounseona Ha 6 meceuun. KuHa kao Tpehu npomssohay wehepay cBeTy gaHac akTUBHO
perynuwe ueHy wehepa ycnen Hectawuue UCTOr NPOM3BoAa Ha CBETCKOM TPXuWTy. Y
WMpckoj ce TpeHyTHO Boau Benunka aebarta oko 3aMp3aBarba LleHe ankoxonHux nuhay
nabosuma, uta... lakne, y 3em/bama koje cy aaneko passujeHuje n boratuje on Cpbuije,
Kpajem 2008 1 no4etkoM 2009. roanHe KPEHyo je Tanac 3amp3aBarba LieHa npexpambeHunx
npovssona 1 Nponssoa WMpoke NoTpolwme. BaxHo je pasymeTn gacy Ttakse Mepe
KpaTKOpPOYHe 1 UMajy 3a Un/b fa npouadseny ogpeheH edpekar, OHe HUCY jeOHOM 1 3ayBeK
narte. Takas je M KOHLENT KOju BaM je NpefoYeH, KOHUENT 3a npeeasnnaxerme eKOHOMCKe
Kpun3e KOju y CBOM DOKYCY MMa ogp>XaBare eKOHOMCKE akTUBHOCTY U cTaHgapaa rpabaHa.
[0 Heknx 60/bUX BpEMEHA.

1. lTo ce Tnye ogrosopa Ha “kKpuTuke” arymeHTuma ad hominem, oMmurseHe Mehy oHuMa
KOju Hemajy nyHo Tora fa Kaxy 0 caMoj TEMU O KOjoj Ce pacrnpas/ba, OCTaB/baM WX 3a Opyry
npunuky, ndysnmajyhu nenMmuyHo TBpaky KomeHTatopa Martuha “na je ejaH Mwubkosuh 'y
€KOHOMCKOM TuMy HanpenHe cTtpaHke” — HanMe, fa uMTupam Uctor kKoMmeHtaropa “UCTuUHe
panu, Tpeba HaNoOMeHyT 1 TO” fa ayTop TekcTa jecTe Aao AONPUHOC EKOHOMCKOM  TUMY
CHC-a, ann ce HeroBo aHraxoBare y eKOHOMCKOM TUMY 3aBpmnno jaHyapa 2009. rogunHe.
MNpennor eKkOHOMCKOr KOHUenTa 1 CTaBOBW U3HETWN y TEKCTOBMMA MOBOAOM Npeanora HoBor
€KOHOMCKOT KOHLIeNnTa HMKakKo He MOory AOBECTM Y Be3y ca 6110 KOjoM NOIMTUYKOM NapTujoM.
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