Myke no eBpy

Muwe: JbnmwaHa Hepemskosuh
netak, 12 mapt 2010 17:06

(HWH, 11.3.2010)

Kana je 1999. eBpo yBeneH kao 6€3rotoBMHCKO cpeacTBo nnahawa na 6w og 2002. noctao
npasu HOBaL, CBe je U3rnenano jefHoCTaBHO: CBMX 12 ynaHuua MoHeTapHe yHuje umahe
KOPUCTY O jeAUHCTBEHE BanyTe npe cBera Kpo3 orpoMHO noseharse yHyTpalHer TPXuMWTa,
npoTok kanutana he ce oaBujaTn HeoMeTaHo, KynonpoaajHe TpaHcakuuje yHyTap 3oHe buhe
onakwaHe, MOHeTapHa nonntuka Esponcke ueHTpanHe 6aHke 6uhe [OBOBLHO ekcnaH3vBHA Aa
noapXu HauMOHaNHe eEKOHOMCKE NONNTUKE YnaHuua na he, 3axsasmyjyhm Tome, KpeanTHa v
dovckanHa nonnTuKa, Koje octajy y HaluMoHanHoj HaanexHocTu, bUTn Heynopeamneo
edomkacHuje n noacTuuajHvje 3a paseoj. KoHayHo, To je BanyTa kojy Hehe 6utn moryhHo
060pMTKM WNEKyNaHTCKUM HacpTajuMa, Kao WTo je doyHTa npeko Hohu obopeHa 1992.
BynyhHocT ce cmewmnna. OHaa je y aBrycty 2007. n3buna amepuyka kpeamTtHa n 6aHkapcka
Kpu3a, 360r XxnnoTekapHNx KpeamTa ¢ knay3yaoM 0 MPOMEH/bMBOj KaMaTHOj CTOMNM Ha Kojuma
cy MHore baHke 3apanwune, anv cy Heke 1 nponane nosnadyehu gpyre 3a cobom, 1 oTana Buwe
HUWTa Yy eBPOMNCKMM PUHaHcKjama He aenyje 6nuctaso, 6yayhHOCT NoHajMakse.

Mo cTapoj n3peun “bena Ha Bpata, /bybae Kpo3 Npo3op”, 6P30 ce NCNOCTaBNIO Aa KOPEHM
€BPOMNCKe CONMAAPHOCTM N HUCY HAPO4YMTO Oy6oKu. AKO CyAMMO NO HACNOBHMM CTpaHuLama
3anafHOEeBPOMNCKUX NMCTOBA, MOCEOHO OHMX HajTUpPaxHWjux, nonyt bunga n Caxa, ann 1 no
LMCKYyCHjama Ha oopyMMMa 030UIbLHUX 1 C Pa3norom yrnegHnx nybnvkauuja, nonyTt
EkoHomuncTa n ®ajHeHwen TajMca, Buoehemo na je orpomaH 6poj EBponbaHa cnpemaH ga 3a
KpW3y y3poke Tpaxwu y HaBOAHO PacunHOM, HeEpaLHNYKOM, BYHLIMJCKOM 1 noMano
nNpeBapaHTCKOM MeaUTEePaHCKOM MeHTanuTeTy. “HeheMo My ga nnahamo HuxoBe Oyrose, HeK
camu Kycajy wra cy 3akyeanu” Hajyewhw je n nomano pacucTnydku pedpeH. OamepeHujn, anm
connaapHOCTM NoajeaHako HeCkNoHK, objawrsasajy na cy I'pyka, Moptyran, WnaHuja, na n
Wtanwja, came kpuse.

HajrnacHuja je Hemauka, Kkao Hajjaya eBporncka npmspena, CBojeBpCcHa NOKOMOTMBA €BPONCKOr
pa3Boja. OHa Huje NPOTMB HAYeNHOr Npy>Xakba NoApLKe, anu oany4yHo oabuja npeysrmare
61no KakBe OAroBOPHOCTY 3a CTakbe y CUPOMALLHWjM 3eM/baMa €BPO30HE, N03uBajyhn ce Ha
NucaboHcky yroBop M Ha, WTO je 3a kY BaXHuje, oanyky ceor YctasHor cyaa n3 1993, no
KOjoj HeMayka MoXxe y4ecTBOBaTM Y MOHETAPHO] YHUjU CaMO ako je UCNYH-EH YCNOB
ctabunHoctn. AKo cTabunHocT Hema, Hemauka He camo Aa Huje fy>XHa, Hero Hema Hu npasa
[a y TaKkBoj YHUjn y4yecTByje.
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Takae ctaB bepnvHa nocebHo je orop4uno IMpuKy, 4mnju je noTnpeancenHuk Bnage Teooopoc
MaHranoc NoaceTno fa akTyenHy rpyku npobnemMm Oenom noTuyy jow U3 BpeMeHa HeMauke
okynauuje y Ilpyrom cBeTCKOM party, kaga je, uamehy octanor, 0gHeTO CBE WTO Ce Hanasmno y
Tpe3opy ueHTpanHe rpyke 6aHke, a 3a CBe NPEKMHYTE XUBOTE, pa3apara MHPPaCTPYKTYpe 1
rnaBHMX NpuBpenHUx objekata, Hemauka je 1960. nnatuna camo 115 MmnnoHa mapaka.
3ancTa, [eo NpeBenunkor rpykor gyra Koju caga nocrnesa Ha Hannaty YMHe KpeauTn y3eTu
no4 okynauujoM, 3a doMHaHcUpake paTtHMx Hanopa Tpeher pajxa. HapasHo, 6uno 6u He camo
y3anygHo, seh n KOHTpanpoayKTUBHO OMNOBPraBaTu YuHeHULe 0 HaUMCTUYKUM pasapaHuma:
ynpaBo je kumMa npencenHuk TpymaH 1947. obpasnoxuno notpeby 3a npyxarsem nomohu,
Kako 6u ce ovyBana He camo rpyka gemokparuja, seh n mup Ha Bnuckom uctoky. A3
TpymaHoBe OOKTpUHE npouctekao je Maplwanos rnnaH, a u3 era Hema4vko NpPUBPeHO Yy ao.
3aTo je NpeacTaBHNK HEMaYKOr MUHUCTAPCTBA CMOJSbLHMX MOCIOBa CaMo OAroBOpMO Aa Buwe
Hema cMucna pasrosapartiu 0 NPowWIocTn 1 aa je Hemauka, yoctanom, ['pykoj gana oko 33
Munujapae mapaka, buno y suay bunatepantHe nomohu, 6uno kpo3 EY.

Anun ako ocTaBMMO MO CTPaHM eMouuje, CTaTUCTUYKIN Nodaun N3 MMHyne feueHunje He cTeapajy
cnuky Hemauke kao HeTo faBaoua nomMohu, a MeanTepaHCcKux 3emara kao HeTo yxusanaua
CBUX KOPUCTW €BPO30HE. Y nepuoay nocne Hemaykor yjeamrsena, Hemayka je umana orpomHe
YHyTpalHe Tpolwkose. Benvkn neo Tor HoBua 0b6e3beheH je 3axBarbyjyhn onakiiaHoMm U3Bo3y
Ha NPOLWKWPEHO eBPONCKO, Mpe CBera eBpo30HCKO TpXuwTe. Hemauke pupme nmajy
TProBUHCKM cydoumumnT og 54 munvjapne espa ca 3eM/baMa eBpO30He, a HajBulle Cy nponasane
OHMMa KOje cy faHac y Hajsehum Tewkohama. Kaga Bpucen ogobpasa cpencrtea u3a
pernoHanHux CTPYKTypHUX dooHO0Ba, u [ pyka, u WnaHwnja v lNopTyran ta cpencrea Maxom
TpoLle Ha MalwwnHe 1 onpeMy npounsseneHe y Hemaukoj. Hemaykum n3eo3s je og 1999. nosehaH
3a 57 nocTo, a kerosa yKyrnHa roguilta BpeaHoCT nsHocu 733 munnjapae espa. BpenHoct
pobHe pa3meHe Hemauke n linaHwje, opyre onacHo 3aryrbaHe AOMUHE Y €BPO30HU, o4 1996.
1o 2006. yeTBOPOCTPYKO je yBehaHa, Ha npeko 27 munujapan espa. [pu Tom WnaHnja nma
penaTuBHO BENVKM NnaTHObUnaHcHW necouunT, a Hemauka ekctepHu cycpuumt. MocebHy
CTaBKy YMHM BojHA onpema. Konvke cy pasmepe Tux TPOLWKOBA jacHO ce BMAW 13 nogaTka na
je 'pyka ynpaso cknonuna yroBop o KyrnosuHy 60 noBaykux aBmoHa ,jypodoajtep®, no ueHn on
60 munmnoHa espa 3a netenuuy. nanwja n MNoptyran nx seh nmajy. EkoHoMucT, nHave, nuwe
na je opaHuycka nogpuuka ['pykoj, Kojy je ynpaBo HajaBuno npencenHuk Capkosu, yCnosrbeHa
obaBe3oM ATuHE ga Kynu HoBe cppaHLycke dperaTe.

EY TpaHcdepu HMKako HUCY jeAHOCMepHa ynuua 1 cTpajame jegHe YnaHuue eBpo3oHe
HEeMMHOBHO he noroanTun apyry. Ynosopasajyhu Ha onacHOCT 04 APaCTUYHOr CMakeHba
npuepenHor pacta Llozed CTurnny ouersyje aa uena espo3oHa Mopa 61uTtu conmaapHa, ako
xenu na nsberHe peuecwjy. Kako je nasHo rosopuo KejHc ,Bu ce nobpuHnTe 3a cMarbere
cTone Hes3arnocneHocTu, a byueT he ce nobpuHyTK cam 3a cebe.”
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Mo mnwreersy MNona KpyrmaHa, HeBOsba je WTO je eBPO30Ha YCNocTaB/beHa Tako aa je
npensuheHa 3ajefiHMyKa MOHeTapHa nomMTkKa Ha MakpoOeKOHOMCKOM HUBOY, anu He n
3ajeqHMYKa eKOHOMCKa NONNTMKA HATK Ce Y TOM NpaBsLy HewTo pagu. VIcTnHa, Kputmnyapm
KpyrmaHoBor ctaBa nogcehajy na AMepuka uma 3aje JH1U4KYy eKOHOMCKY MONMTUKY, na je nnak
3anana y Hajsehe Tewkohe nocne Benvike aenpecuje: KanugopHwja je, MepeHo byLieTckmm
nedomuntom, y ropem nonoxajy og I'pyuke, a inuHounc, Hbyjopk n ApmusoHa npare je y ctony.

LLinaHwja je nocebaH npobnem. YNpaBo ca CTaHOBMILTA EKOHOMCKMX peLienara: oHa je cBe
panuna Kako je nponucaHo. lNocne dpaHkoBe CMPTY 1 yCNocTas/bakba AEMOKpPATCKe BNacTu
70-x roavHa, WnaHcke BNacTu cy KpeHyne pecopmcknm nytem, maaa He npebps3o. Bnapa je
noacTuvuana rawere ctapux MHOYCTPUjCKUX rpaHa, Npe ceBera LpHe Metanypruje u
bponorpanme, 1 npebaumnBame pecypca y nepcnekTnBHuje rpaHe. Mehytum, y Tom npouecy
KOHCTaHTHO je pacna He3arnocneHocT, ca 5,3 nocto 1977. Ha npeko 20 nocto gaHac. (Y
MopTyrany je To AOHENO N MONNTUYKY HECTABWMIHOCT, TakKo Aa je 3a 12 roguHa 3emsba
npomeHnna 16 snaga, na He 4yyam na je AN y MopTyrany oko TpehuHe npoceka y EY) OHo
WTO je NnpeacTasbano npegHocT u WnaHmje n MopTtyrana bune cy penaTnMeBHO HUCKE nNnarte.

inaHwja je moxwuBena cnektakynapHu bym 3axsasbyjyhu rpahesmHapcTBy. Mako je Magpug
n3berao HeOAroBOPHE M PUCKAHTHE XUNOTEKapHE KpeauTe n KpeanTHa TPXUWTa, Huje Morao
na n3berHe NoTokM Nag LeHa HEKPETHMHA M ONWTY LEHOBHY aenpecwujy. [laHac je To TUnnYHO
WwnaHckn npobneM, nako je pe4y 0 EKOHOMCKOM MHCTPYMEHTY N03ajM/bEHOM U3 yCMeWHe
npuepene. Hemauka je 1995. roaonHe ysena, a 2005. 3aKoHCKM ypeauna, mogen
pedHaHCcupara XMnoTekapHUx KpeanTta nsgasareM BpeaHOCHNX nanupa ¢ nokpuhem y
XMNoTekapHMM noTpaxuearuma. LinaHuja ra je obepyyke npuxsaTtmna 3ato WTO HUje HX Ha
jenaH ppyrv Ha4YvMH Morna fa 3a40Bo/bi NoTpeby 3a jedp TMHUM, BOCTYMHUM U A06pPO
06e36eheHnM xnnoTekapHUM Kpeamtuma. To je 61no y HTepecy CBMX YYECHUKA Y M3rpanHu
N Npoajy HEKPETHMHA, 04 OHUX KOju Cy KyrnoBanu CTaHOBe, NPeko rpahesnHapa v nokanHmx
camoynpasa Koje cy obepyuyke npuxsatune rpaheBmHcku bym, cBe 0o Benvkumx 6aHaka koje cy
oJjeHOM cTuuane MHOWTBO knnjeHata. MehyTuM, yutas npouec TeMesbmo ce Ha
NpeTnocTaB/bEHOM CTAbWNHOM pacTy LeHa HekpeTHMHa. Cana wnaHcke 6aHke HUraoe He Mory
[a No3ajMe HoBaL, Nof YyCNoBMMA M MO LEHM Koju 61 UM AOHENV Makap 1 He3HaTHY 3apagy Ha
XMNoTeKapHUM kpeautmma. Ycenen tora y lWnaHmju TpeHyTHO NOCTOjU OKO MUIMOH HEKPETHUHA
Ha TPXMWUWTY a HAKO HE MOXE Aa UX Kynu.

Y neuembpy 2009. cTona He3anocneHocTu je buna camo HewTo Mano ucnod 19 nocTo, oK
npocek y EY naHocm 9,5 nocto. To je orpoMHO bpeme 3a jaBHe hUHaAHCKje U peanaH je
coumjanHn 1 nn4HNM npobnem, nocebHo 3a Mnahe HapauwTaje.
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lLinaHcka Bnana ce y3na na he nnaHom wteare 1 ctabununsaumje koju, namehy octanor,
nogpasymeBa nosehame CTapoCHOr MMHMMyMa 3a oA4nasak y neHsnjy ca 65 Ha 67 roguHa u
cMarberseM bylieta 3a 50 munmoHa espa oo 2013. roguHe ymarbnt 0edouumnT 1 npunaroamn ce
nponvcy EY on Tpu nocto BAI. Te mepe curypHo mory na crnpede douckanHy nponact. Huje
HW n3ganeka CUrypHo ga cy LOBOJSbHE 3a NPUBPEOHM Ornopasak.

oauHe 2001. 6aHka MongmaH Cakc omoryhuna je M'pykoj, Taga Takohe non Bnanom Joproca
ManaHgpeya, na y eBpe KOHBEpPTYje CBOje OyroBe n3paxeHe y gonapuma v jeHuma, anum He no
BaxxeheMm Kypcy, Hero no HETPXUIIHOM, 32 €BPO 3HATHO NOBOJLHUjEM KypCYy. Tako je y
KHoMroBOOCTBEHMM U3BELWTAjUMa BPEOHOCT Ayra CMareHa 3a HEKONMKO MUvjapauy espa.

Espoctat naHac 1Bpamn oa Huje 6mo ynyheH y Ty TpaHcakumjy, na MHOrM 13 Tora u3soae
3aks/by4yak ga je ['pyka Ha npesapy ywna y eBpo3oHy. MehyTum, yak 1 ako je Ta4yHo da
cTaTUCTnykm 3aBod EY 3a 10 Huje 3Hao, cama TpaHcakumja Huje y To Bpeme buna 3abpareHa
€eBpOoncknM rnponucuma. Hak ce y npmpydHuky Esponcku pasyHosoacTeseHu nponuncu ns 2002.
HaBoAM jefaH NpuMmep TakBe KoHBep3nje ayra. Tek y mapty 2008. EBpocTar je noHeo npasuna
Kojuma je oHemoryhuo Ty npakcy. C gpyre ctpaHe, KapamaHnucosa sBnaga je 2008. 3BaHNYHO
caonwTmna ga ['pyka He nocexe 3a TakBMM HETPXUILIHUM TpaHcakumjama H1U CINYHUM
PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMA, anu je To, y AaToM TPeHyTKy, buna cacBMM UCTUHUTA TBPAH-A.

Mo ceemy cynehu, Mpuka Huje jeanHa Koja je Ha n3maky npowwsor Beka npuberna
“KpeaTMBHOM” PaYyHOBOACTBY, jep Cy MHOre 3eM/be y TO BpeMe MyKy Myyune na 3agoBosbe
MacTpUXTCKe KpuTepujyme, nosujajyhm ce Ha pasHe HaunHe.

HeBosba je camo wto Nonaman Cakc, oo TaH4nHa ynyheH y ctarbe rpykmux gouHaHcuja, caga
3ajedHo ca xell poHaoBMMa N puHaHcujckum uapcTteoM Llopua Copoca, no ceemy cynehn,
npeko Mpyke Hanaga espo. [la 6u ce Taj Hanan ocyjeTno, HeonxoaHa je oany4YHa akuuja
EBponcke ueHTpanHe 6aHke y capafhu ca ueHTpanHoM 6aHkoM [Mpuke 1 HeHajaB/beHW OTKYM
FPYKMX Op>XaBHMX 06BE3HULA.
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