JaBHO NOHUXEHe

Muwe: Llejmc Cyposjeukn
netak, 26 centembap 2008 22:03

[Mpe HO WTO ce BNnaga npowne Hegerbe NCNpcuna, CMpPT je — KMHUYKA UM npasa — noxoamna
hUHaHcKjcke NHCTUTYLUMje jeaHy 3a apyrom: Jluman 6panepc, Mepun Jlnny, AUT, BOwnHrToH
Mjydyan, na je 4ak u MopraH CTteHnun no4eo ga ncrnosbasa Heke Bpno 3abpurbasajyhe
cumnTome. Cumntoma je 6uno TONMKO 1 TakBOM Cy ce 6P3MHOM roMunany na je y jeaHoMm
TPEHYTKY M3rneaano Kako je ueo Bonctput kpeHyo Ha nyT 6e3 nospaTka.

Cnucak npomaltlaja Koju cy nsassanu ueny Ty katactpody cana je seh nobpo nosHart:
pasHopasHe pupme rnoanerne cy Uckylewy Mexypa of canyHuue Koju je HacTao Ha TPXUWTY
HEeKPEeTHWHA; Ocnaksane Cy ce Ha CyMmMBE MateMaTuyke MoLene y ynpasrbakby PU3NKOM U
KOHTPONM pn3unka; 3afy>XeHOoCT Cy nosehasane Tako WTo Cy nolwe ayrose nokpusane
camoybmnaykum KonmyMHama no4aTHO Nno3ajMibeHor HoBua. MehyTuMm, yTuuaj cBux Tmnx
rpewaka jow je Bule noropwaH Hamarnen 6e3asneHom 04nyKoM KOjy Cy CBE Te KoOMNnaHmje
LOHeNe npe MHOro roauHa — o4nyKoM aa nsahy Ha 6ep3y 1 NpeTBope ce y akumoHapcka
apywTea. Tume cy ce N3noxunae Ha MUNOCT U HEMWUIOCT TPXWULWTY akuuja: npowne Hepnerse
MUIOCT je je4HOCTaBHO npecaxna.

JenHOM AaBHO, Mpe MHOro rofamHa, MHBecTuumMoHe 6aHke cy Mo CBOjoj CTPYKTypu bune
npvBaTHa npegy3eha, KnacuyHn opTaknyum, Koju Cy ce ocnamanu Ha KanuTan Koju cy
0b6e3bennnu optaum n 3axearyjyhy Kome cy OHe ynpas/bane nocnoBareM. ¥ CywTUHW, CBE A0
1970. wyjopwka 6ep3a je 3abpar-uana na MHBECTULMOHE BaHke NOCTaHy akLmMoHapcka
opywtea. OHAa je Taj nponuc yKMHYT 1 OXMBENN CMO ABa BENUKa Tanaca npenacka
MHBECTMUMOHUX BaHaka y akunoHapcka ApywTBa; NpBy Tanac ce Aoroamo Tokom 70-ux, a
npyrvn Tokom 80-mx roguHa, u Ha Kpajy je roToBo cBaka rnosHara goupma ca Bonctputa nsawna
Ha 6ep3y. (lMocnearsa koja ce opxana y npehawrem ctatycy buna je goupma NongmaH Cakc,
anu je n oHa 1999. noctana akumMoHapcko apywTeo.) MoacTuuajn 3a Takae kopak 6unu cy
cacsBum ounrnenHu. MapTHepw cy Mornu ga noaurHy rotToBUHCKM KpeauT kopuctehn kao
KonaTtepasHo jeMCTBO nocTojehy MMOBMHY, [OK Cy OCTann 3arnoc/eHn Mornn nakie na nobujy
KOMMeH3auujy y Buay akumja. N ceuma nobpo. WTo je jow BaxHwuje, npepacTtarse y
aKkumoHapcko apywTBo omoryhaeano je KoMnaHvjama orpoMHy kanutanusauujy, wro je onet
noeehasano KoNM4nMHy HoBLA KOjy Cy MOrne fa nosajMe v Ha Taj HauuH ysehajy npoduT kan
rog 6u cnnHo 3apaanne Ha pUCKaHTHUM TpaHcakuujama. Y nepuoay namehy 1995, kana je
npBuK NyT n3awna Ha 6ep3y Kao akumoHapcko ApywTeo u 2007. roauHe, yKynaH npuxon
kKoMmnaHuje JlumaH 6panepc ysehaH je Buwe oA WecT nyTa, oK je HkeH HeTo NpoduT nosehax
BMWwe on 17 nyTa.

Y 10 Bpeme cBe je narnegano cjajHo. Mehytum, 3a gompme 13 Bonctputa npepacrame y
akumMoHapcka opywTsa Huje 6uno HuwTa apyro Ao Haronba ca haBonowm, jep je To 3Ha4YMno ga
Ce y CyWTMHM U3naxy Heyemy WTo bu ce Hajnakwe MOoro onvucaTtu Kao pedepeHayM Koju ce
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o4pXXasa M3 MMHYTa y MUHYT, y BUOY LEeHE akuuja, a pedpepeHayMcko NuTare 04HOCK Ce Ha
“30paB/be” HMXOBOr NocnoBama. [lok cy cTBapm Tekne rnatko, cee ce 0obpo oaBmjano — Wto
cy Buwe bune LeHe akuuja, To cy cBu bmBanu boratmju — anu o TPeHyTka kaaa je nocnosHa
cuTyaumja KpeHyna no 31y, Taj TPXUWHN pedoepeHayM NPeTBoOpPrO Ce HN Makbe HY BULLE HEro
y CTasHO U3rnacaBare Hernosepera. A To je 3HaTHO UCKoMNnkKoeano npobneme ca Kojuma cy
Te KOMnaHuvje, 0AHOCHO MHBECTMUMOHe baHke, Beh bune cyoyeHe.

Panowu ce, HanMe, 0 TOMe fa je LenokynHo 3nake Bonctpura narpaheHo Ha nosepemsy.
NHBecTuumoHe 6aHke ce ocnamsajy Ha KpaTKOpOYHe OyroBe Y NOCNoBamy, a HMX0BO
nocnosar-€ NogpasyMmeBa pasHe akTUBHOCTM — TPrOBUHY, CKnanawe cropasyma, ynpasbare
HOBLIEM — KOje OMneT 3aBuce 0f1 BEPE jaBHOCTM Y HUXOBY cnocobHOCT na u3splue obasese Koje
cy npeyaene. Y1M KNnjeHTn 1 KpeanTopm jefHe KoMnaHuvje KakBa je MHBeCTUUMOoHa baHka
Numan 6pafepc NoYHy ga ce NMTajy MoXe N OHa Aa nponanHe, nocTajy MHOro Mame
CNpeMHM a joj No3ajMe HoBal, UK aa Tpryjy ca oM, O4HOCHO, NMOCTajy MHOIro CNpPeMHNjK aa
Tpaxe noepahaj ceor HoBua. Tako nepuenuunja cnabocTn camo nojadyaBa cTBapHy, 36M/bCKY
cnabocT. M Mapga nocToju HenpernenHo MHOWTBO Mepa Koje Mory ykasmaTu Ha fobpo
3[paB/be HEKE KOMMaHuje, HAWTA He Jenyje 00 Te Mepe 3acTpauwyjyhe Konuko cunasHa
KpVBY/ba Ha rpadouKoHy LIeHe akumja, Kafa ce YMHM Ja ce cTpenuua HesanpXuso
cyHoBpahyje ka Hynu.

Pasyme ce, Hema npeny3eha koje He 6puHe 3a BpeOHOCT CBOjux akuuja. MehyTum, 3a BehuHy
HUX BPEOHOCT akumje H1je HuwTa Apyro 40 u3pas NocNoBHUX pe3ynTtara; OHa CBakako Huje
y3pOK MOCNOBHMX pe3dyntarta. Tako 6u, Ha npumep, ako bu cyTpa Harno nana BpenHOCT akuuja
komnaHuja MpokTep 1 Membn, byan n narse Kynoesanu eTepLeHT ,Taja’. Hacynpot Tome, ako
nafHe LueHa akuuja jeaHe MHBEeCTUUMOHe BaHKe, TO He caMo Aa OpacTUYHO yMarbyje
noBeperbe jaBHOCTM y Ty BaHKy, Beh MOXe LOBeCTU A0 onafjara HeHor HoHUTEeTa, WTO oneT
Larbe ymarbyje BpeOHOCT akuuja, U Tako farbe, CBe yKpyr. Ta cmnasHa cnupana Moxe ga ce
pasBuja n3y3eTHO 6p30 1 nako je gocneTn y 6eamanasHy cutyaunjy. Aktmea 6aHke Jiuman
bpanepc Huje Buna 3HaTHO BUle NoroheHa “0TPoBHMM” 3ajMOBMMA OHOr JaHa Kaaa je 6aHka
NOoAHeNa 3axTeB 3a 3alWTUTY MO CTeYajHOM NOCTYMKY, HEro WTO je TO 61o cnyyaj Henerby AaHa
paHuje. TexHn4km roeopehu, Ta 6aHka 4ak Huje HM Mopana na octaHe 6e3 HoBua, byaoyhu na
je umana MoryRHoCT npucTyna XMTHOj rOTOBUHCKOj KPeAUTHO] NMHUjU KOjy Cy OTBOpUne
depnepanHe pesepse. OcTana je, Mehytum, 6e3 TpyHumue kpeanbunuteta. Huje Mmorna ga
PYHKUMOHULWE Aarbe 3aTo WTO joj KpeanTopy 1 KNNjeHTU HUCY BUle BepoBanu. A 1 3awTo 6u
joj BepoBanu, kaga je BpeOHOCT HEeHMX akuuja caMo TOKOM NPeTXodHe Heferbe nana 3a ckopo
80 nocto? LUTOo je Mare Bepe TpXuWTE UMano y MoryhHocT onctaHka komnaHuje Jluman
bpandepc, To cy 1 Makbk n3rnegn 6unm 3a Taj oncTaHak.

OBO He 3HauM [a LieHe akumja He ogpaxkaBajy peanHocT — MOCoBarbe NHBECTULUMOHE BaHke
Numan 6panepc 3aucta je 6uno Beoma nowe — HATK aa bu KoMnaHvja npexmBeena aa camo
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KOjUM cnydajeM Hukana Huje nsawna Ha 6epay. MehyTum, kaga Heko usahe Ha 6epay u
nocTaHe akuMoHapcKo APYLWTBO, OHAA MY je MHOrO TeXe fa Ce OC/TIOHN UCK/bYHYMBO Ha
LyropoyYyHe NPOorHo3e 1 aa 3axsasbyjyhv 04eKMBaHMM OyropoOYHUM pe3yntaTuMa n3gpxu
TPEeHyTHe Hanete TpPXUWHUX onyja. Moxaa he ce 3a roguHy unu nse NCNOCTaBuUTy Aa cy
MHOI TakO3BaHW “TOKCMYHMK” 3ajMOBU KOje Cy OMHAHCHjcKe (pmpme cada oTnvcane 3anpaso
MManu 3HaTHy BpegHocT. (MoxeMo npeTnocTaBuTK Aa je TO OCHOBHM pasnor 360r Kojer je
NpuvBaTHU — 3aTBOPEHM — akLMoHapCcku poHA JIoyH cTap y jyny noTpowmo cKopo ceaam
MUNnjapay gonapa na Kynu Takee 3ajMose o komnaHuje Mepun JInH4, no HeBUhHEHO BUCOKO]
€CKOHTHOj cTonun.) MehyTtnm, npenyseha koja cy oTBopeHa akuMmoHapcka opywTsea, 04HOCHO
OHa Koja cy n3awna Ha 6ep3y, Hucy nmana gpyror nsbopa no oa ce ocnobone Te akTMBe, ako
Xene na 3a00Bosbe areHumje 3a ogpehusame KpeanTHor pejtuHra (boHuteTa) u na ybene
akumoHape pa cy cnocobHa fa nocnpeme (oMHaHCKCK Hepe 3a COOOM.

AKO nmMamo Ha yMy KONMKO Cy BpemeHa thupme n3 Bonctpura ytpowmnne Ha NnocnoBake C
TPXWIWTEM, OHa MOpamo pehn fa cy Bpno Cnopo CxBaTuie KOMUKO Cy OHe 3anpaBo parbuBe
npen nenoamem TpxuwTta. KomnaHwje kao wro cy JlumaH 6panepc n, HewTo paHuje, Beap
CTepHc, cmaTtparne cy aa UM n3nasak Ha 6ep3y npyxa oannyaH U3roBop 3a npeysvmamse joL
Beher pu3uka v jow rpo3HnyaBmje NocnoBame, NOTNYHO HECBECHE Aa YNpaBO M3NackoM Ha
6ep3y npenysehe Mopa oa noctaHe onpesHuje, CMOTPEHW]je Y CBOM MOCNOBakbY, jep je
LOoNywTeHa rpelka Mama, a Ka3Ha 3a rpewky MHoro 6pxe ctuxe. Capna kana je snaga seh
npenysena n3eecHe mepe, Bonctput he moxga mohn ga noHOBO CTEKHE NOBepeH-e
nHBecTuTopa (Mnm 1o 6ap BaXu 3a OHO WTO je ocTano o Bonctputa). Mehytum, oyropoyHu
oncTaHak 3anpaBo 3aBuCKM 04 Tora aa nm hemo gonyctntu cebu na 3abopaBrvMO OCHOBHY
NCTUHY KOja ce 04HOCK Ha novrpaeame TyhyM napama: jako je 3abaBHO 1 cnaTko 4OK Tpaje,
anu Tpaje camo 4OTNe OOK BNAaCHMUM He 3aTpaxe Oa MM HoBaL, BpaTumo.

(The New Yorker)
Mpwpennna v npesena JbubaHa Hepnerskosuh
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