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Xajoe na npo6amo na HaheMo o4roBop Ha TPU jeAHOCTABHA NUTarLA Y BE3W eKOHOMCKMX Mepa
Bnane Cpbuje: Ko nomaxe? Kako ce nomaxe? Kome ce nomaxe?

MNpencenHuk Bnane Cpbuje Mupko LiBeTkoBrh npeseHTupajyhn mepe Bnape 3a ybnaxasare
egoekaTa eKOHOMCKe Kpu3e 13jaBuno je na je apxasa y3 nomoh nocnoBHux 6aHaka
obesbennna npuspenn 122 munnjapae auHapa y oopmm kpeauta. Tux 122 munujapae
AVHapa noaerbeHe Cy Ha TpuW rpyne KOPUCHUKA: Y NPBOj rpynn Cy KopucHMum Koju he mohu ga
nosnave gomHaHcnjcka cpenctea 3a JIMKBUOHOCT no kamatHoj ctonn og 5,5%;

apyra rpyna

obyxBaTa KOpPUCHMKE PUHAHCU]CKUX CpelcTaBa 3a MHBECTULMOHE NPOjeKkTE;

n Tpeha rpyna

obyxBaTa CEKTOp CTaHOBHMLWTBA KOjeM cy 06e3beheHn KpeanTu No NoBOSLHNUM YCoBMMA 3a
KynosuHy gomahux npouasoga. [pea rpyna KkopucHuka pacnonaxe ca 40 munujapam avHapa,
apyra ca 62 munujapae, a og Tora je oko 45 Munujapov avHapa oupekTHa KpeaouTHa nuHuja
N3 NHOCTpaHCTBa, U Tpeha rpyna pacnonaxe ca 20 Munujapau onHapa.

Ha npsu nornen 4vHu ce na Bnapga nomaxe ca 122 munujapae oguHapa, anu Huje Tako...
Haume, y norneny npse rpyne KopucHvka, Bnaga ca 2 munujapae onHapa (oko 20 MunvoHa
eBpa) CybBEHLMOHMLWE KOPUCHNKE (DMHAHCWCKNX CPeAcTaBa Koju KpeamTe yanmajy on
nocnoBHMx HaHaka... jeAHOCTaBHO peyeHo, Bnana nnaha neo kamarte nocnoBHUM 6aHkama u
Ha Taj Ha4YnH cMamkbyje onTepehere KOPUCHMKA MO OCHOBY BUCOKE KamaTe Ha KpeaurT.
KoHkpeTHo kamaTHa ctony ce obapa ca 11% Ha 5.5%. Bnapna y cteapu oenyje KoHTpa
ryBepHepy KOoju Hac je 1 0OBEeO y cuTyauujy na umMamo HajBuly pernepHy KamaTHy cTony y
PErnoHy Ha OCHOBY Koje NocnoBHe baHke dhopmmpajy cBoje kamaTHe ctone. [la ryBepHep Huje
rypao pepepeHTHy kamaTtHy cTony He 6u 61uno H1 NoTpebe 3a OBOM KO3METNYKOM MEPOM
Bnape. 3Haun, y cywTtuHn 40 munnjapan anHapa obesbehyjy nocnoeHe baHke, a He Bnapa!?
Koja je noeja ekoHomckor Tuma Bnage? Ca jenHe cTpaHe, Bnaga xenu oa Ha oBaj Ha4umH
onakwa npucTyn npmBpeaHuM cybjekTma kpeanTma 3a NMKBUOHOCT, a ca Apyre cTpaHe, na
NOACTakHe nocnosHe 6aHke fa Kpo3 nosehare KPeanTHE akTUBHOCTM UHMLMPAjY NOBNaYeH-e
KPeaUTHUX NMHMja 0f CBOjUX MaTUYHMX BaHaka N3 MHOCTPaHCTBA, jep he To yjeaHO NO3UTMBHO
[enoBaTn Ha CMUpUBaH-e ocLmnauunja oesn3Hor Kypca.

Dakne, xajoe na sBnonumMo oArosope Ha noctas/beHa nutaral [pBo, ko nomaxe osne? Bnapna?
HE! MocnoeHe 6aHke? Na, HUCY NOCNOBHe BaHKe anTpyMcTMyKe opraHm3auvje na na najy
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nape npuepenn Cpbuje 3ato wTo je Bone. [NocnosHe HaHke cy yBek BoheHe ocTBapMBaH-EM
npoguTa y3 WTO MaHKn pU3KK, a AaHac je pUusnk nower nnacmpara kanutanay ceety
ekcTpemHo Bucok!!! Xajoe na ctaBuMO NPCT HA Yeno 1 ynnuTamo Ce... Yekaj, na Kog Hac je peno
ctona 16,5% v nocnosHe 6aHKe He ByKy KanuTan u3 MaTudHnx baHaka na 6w ra nnacvpane y
peno xapTuje no 16,5 (peno cTok je nao ca 3 Munnjapae espa Ha OKo jefHY MUnnjapLy espa),
e, a caga he na ByKy KpeaMTHe NUHWje o4 MaTnyHux 6aHaka n nnacupajy nx no 11% jep
Lp>XaBa cybBeHUMOHMWE 0KO 6% Kamate, 1 To KOPUCHULMMA KOoju ce Hanase y npobnemuma ca
nuksugHowhy!? 1 Bu kao untanau cxsatarte ga je oBo Henorn4Ho? I camm nounthete na ce
nMTaTe Ko nomaxe, Kako noMaxe v kome ce nomaxe. Ho, na ce Bpatmmo Ha nocnoBHe HaHke.
Kome he nocnoeHe 6aHke ogobpaBaTtu oBa huHaHcmjcka cpenctea? HapasHo, caMo npaBHUM
cybjekTma Tj. Nnpeny3ehnma 3a koje cy curypHu na he cepsucupatii ceoje obasese y TOoKy
npeactojehe roguHe. Jow jeoHO BaXHO nuTarbe, xohe nu 1a ogobpeHa gomHaHcujcka
cpeactea 61TK Be3aHa AeBU3HOM Knay3ynoM? To je jako 6BUTHO NMTare, Kako 3a NOC/IoBHE
6aHke, Tako 1 3a KopucHMKe KpeanTta. Hanme, ako NnocToju Aesm3Ha knayayna npwu
onobpaBarby KpeauTa, Taaa kamaTta Ha ooobpeHa CpefcTBa y Cnyyajy CHaXxHuje
nenpecujaunje Hehe nsHocutn 5,5% Beh he cpasamMepHo NPOLEHTY Aenpecujaunje 6enexmTu
pacT. Y Opyrom cnyyajy ako He nocToju AeBU3Ha Knay3yna, oHaa nocnosHe 6aHke nmajy
npobnem y cnyyajy pacta uHdnaumje Koja MoXe 3HayajHo Oa ymamu, na Yak, n obesspenu
KamaTty Kao npuHoc Ha onobpeHa cpeacTea. Ha 0OCHOBY MpeTX04HOr MOXe Ce U3BECTHU
3ak/byyak na he meHaLMeHT NOCnoBHMX baHaka onobpasaTtu kpeante 6e3 neBU3HE Knay3yne
caMmo ako je uctu octao 6e3 TpyHke nametun y rnasu!!! CBe oBO HaM roBOpU KOMMKN je puamnk
onobpaBarba OBMX KpeamTa 3a nocnoBHe baHke, Te CTora MOXeMmo 3akbyuntu ga he 6aHke
npu onobpaBarby kKpeanta 6Ty BeoMa puropo3He ca acnekTa npoLeHe eKOHOMCKOr 34paB/ba
cybjekTa Koju Tpaxu dpuHaHcurjcka cpeacTsa. Y cywTuHKU, NoTBphyjeMo cTaB Aa NnocioBHe
H6ake y CBOM NocnoBary HUCY BoheHe anTpuycTnyknm nobyaama, a To 3Ha4u na Hnxosa
ynora Hehe 6uTK y cpyHKLMjM Nnomarama (cnawasarsa) npuspene Cpbuje! Oa Bac noncetmmo,
noeHTa Bnage je oa ce onobpe puHaHcmjcka cpencTea oHMMa Koju nmajy npobneme ca
nuksmaHownhy!

3Hauym 0AroBOpPVIN CMO Ha MPBO NUTame, KO NoMaxe? KpaTak, npeunsaH 1 jacaH oarosop je
H/KO!

AHannsupajyhu ekoHoMcke Mmepe Brnage na yrna npeor nurtama — Ko nomaxe — seh cMo ce
[OTakn 0ArosBopa v Ha nNnuTame Kako ce nomaxe. JecMo younnm TeXHNYKN Ha4nH Ha OCHOBY
Kojer Bnapa nnaHvpa na obesbean 40 munmnjapan auHapa HeonxoaHux npuepenn Cpbuje
(Mana je moja npoueHa aa je noTpebHo faneko BuULe), anv xajae caga na Mano npownpuMo
yrao rneparsa 1 fa aHanuampamo mMexaHusam ogobpaBarba KpeauTta ca acnekta Blage u
nocnoeHux 6aHaka. octaBmMMo ce, UICTOBPEMEHO, Y ynory Bnage vy ynory nsspuHor
ovpekTopa nocnosHe 6aHke. Bnaga npuctaje aa cybBeHUMOHULE AE0 KamaTte NoTeHLUMjanHOM
KOPUCHUKY PMHAHCUCKUX cpencTasa, anu 3ay3spaT TpaxXmu o KopucHuKa cpeacrasa na
rapaHTyje oa Hehe 6UTK OTNywWTara pagHUka y TOKy Tpajarba KpeamTHOr apaHXxMaHa.
CaHkumja 3a noTeHumjanHoOr KOPUCHMKa ako He ucnyHu ycnos Bnane nonpasymesa ga he
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nnahatu kamaTty y nyHom nsHocy on 11%. [Jobpo, To 3Ha4M Oa OHaj Koju y3nuMma KpeouT cknana
yroBop ca nocnosHoM 6aHKOM, anu NCTOBPEMEHO Mopa fa cknonu obasesyjyhu yrosop ca
LP>XaBoM fa Hehe 6UTK oTnywTara pajHuKa, jep To He Moxe buTtu obasesyjyhn ycnos
nocnosHe 6aHke. Hamme, nocnosHa 6aHka ce He 6aBu KaLpOBCKMM NuTarbuma y npenysehmma,
NOCNOBHY 6aHKy NPEBACX0AHO MHTEPECYje EKOHOMCKO 34paB/be NOTEHUMjaNHOr AyXHUKA U
npoueHa na nn he oH 6utn y MoryhHocTK ga Bpatu ogobpeHa chmHaHeujcka cpencrea. Kao
WTO BMAMMO MMaMO OLHOC M3MeDNy Tpu CTpaHe y npouecy onobpaBarba kpeavTa 3a
NVKBUIOHOCT — KOPUCHWK, Bnana, nocnosHe 6aHke — Te ce ctora otBapajy 1 6pojHa nutarba
Be3aHa 3a h1xoBe MehycobHe ofHOCe Y OBaKBOM apaHXMaHy. Haeewhemo camo Heka of
nuTara... ta ako nocnogasav, npu kpajy otnnare otTnycTu pagHuke? [la nu oHpa
peTpoakTMBHO Nnaha gogaTtak kamaTe Koju je apxaea cybeeHumoHucana? a nv oHga
nocnosHa 6aHka peTpoakTMBHO Bpaha Ap>Xxasun Ae0 KamaTe KOjuM je apxasa
cybseHumnoHncana npenysehe? Ko he koHTponucaTt ga nv je Oowno Ao oTnywTarba
panHuka? Ja nvu he pagHuumM 3HATK Aa je BNacHuK y3eo cybseHumnoHucaHm kpeant? Oa nu he
Brana "oTBOpUTU’ TeNnedOHCKY NNHMjy nyTeMm Koje he pagHuLmM rnpujasbnBaT Nocnonasue
KOju Cy MX OTNYCTUAKN (HapaBHO, OBO je Wwana, anv He 6u Me 3a4yamno)? Benvkm 6poj nutarsa
ce oTBapa, anu xajaemo gare... Cpenctea koja ce Ha 0Baj HauuH oaobpasajy Hucy
HeorpaHuyeHa, a 3amHTepecoBaHux he 6utn gocta.. TexHn4km nocmatpaHo, kako he Bnapna
oopehuBaTt KOMe Oa ce ycMepe ouHaHCcujcka cpefcTasa kafa je TO y AeNOoKpPyry nocnoBHe
nonntuke 6aHke. [a nn he Bnaga npBo NpukynuTy CBe 3axTEBE 3aMHTEPECOBAHMX N OHAA
cama U3BpPWUTK Cenekuunjy NoTeHUMjanHMX KOPUCHNKNA OBUX CPpeacTaBa U TeK HAKOH Tora ux
nocnatu y nocnosHe 6aHke? Koju ynHoBHMK Bnage he umatun Ty Moh fa npoueHn Kome cy
cpenctea HeonxonHa? Ha ocHoBy yera he oH BpwnTn npoueHy? [la nu hy ja kao onpexkTop
nocnosHe 6aHke NpuxBaTUTK fa 0406puM huHaHCHjcka CpeacTBa Ha OCHOBY CMcKa
kaHouaata Bnage? To 6w 3Hauuno na Bnapa npeyauma Bohere NocrioBHE NONUTHKE
npuBaTHMX 6aHaka WwTo je npocto Hemoryhe! MNocnosHe 6aHke he MMaTn NOTNYHY ayTOHOMUjY Y
npoueHn kome ogobpasajy omHaHcujcka cpenctas n Bnaga Ty Hehe nmaTtu MoryhHocT na
yTn4ye Ha nocnoBHe H6aHke, NocebHO Ha OHe KOoje ce Hanase y pykama CTpaHux BnacHuka.
3Haum jow jeoHOM fa HarnacumMo, HUCY NocnoBHe BaHKe anTpPyUCTUYKe opraHunsauuje, HUTKU cy
neo tuma Bnape Cpbuije... oHe cy Ty na octBape NMPODUT!!

ETo nobvnn cmo oarosop v Ha opyro nutaree: kako ce nomaxe? HNKAKO!!

Xajoe, na smammo Kome he ce nomarat 1 KakBe CKpUBEHe NnoTeHumjanHe KOpUCTU Ty NocToje
3a oHe “cpehHuke” koju 0obujy onobpeHa dpuHaHeujcka cpenctea. [pBo, Hajpehe nsHoce
nobuhe “Hajsehn nrpaun”, wra Buwe, NocToju MOryhHOCT aa cpencTtea nobujy 1 OHM Koju
HeMmajy Heke Benuke npobneme ca nukeuaHowhy. Hucka kamaTHa ctona Ha oBa govHaHcujcka
cpencTea oTBapa MoryhHocT 3a Te "cpehHuke” aa, nnacupajyhu nobujeHn kanutan y Heku
npyru obnuk comHaHcujcke akTee (PeumnMo y opxasHe ob6Be3HULE cafa), OCTBape passnuky y
npuHocy 1 oo 10 NpoueHTHMX NOEHa, WTO je Ha 2 MMIMOoHa eBpa (Hajseha cyma Koja ce
onobpaea nojeanHuy) oko 200 xurbana espa Ha roguHy gasa... E, capa, ako noctoje
noBe3aHu NpMBPeLHN CybjekTn Koju KOHKYpUWY 3a hnuHaHCHjcka CpeacTBa, oHa ce cyma of,
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200 xurbapa eBpa MHOXMW ca 6pojem noBe3aHux nuua. Hanpocto, oTBapa ce npocTop na
nojeavHUn, "cpehHuum”, octeape BeNNKM NpodomT, a a NPCTOM HE MPAHY, U TO CBE Ha payyH
Lp>XaBe Tj. Hac nopecknx obsesHukal

Manum n cpenrum npeny3ehrma osa cpencrtea Hehe MHOro 3Ha4YnTU... NPETNOCTaBUMO Oa
nMamo npenyaehe ca 25 3anocneHunx u ga je Heto nnarta oko 200 eBpa y AUHAPCKO]
npoTuBpenHOCTU (3abopaBuTe CTaTUCTUYKM NoJaTak O NPOCeYHoj nnaTu, BehuHa rpahaHa y
Cpbwjn Hema 3apaay on 200 eBpa) WTO 3Ha4M Aa cy bpyTo obaBese nocnogasawa no jeaHom
3anocneHoM HewTo Mare of 400 espa. Kpeout 3a mano npegysehe og 50000 espa
omoryhasa cepeucupare nnarta 3a 5 meceum n 7 naHa... kakea je To nomoh?

Y cywTturHu cpeacTtea Hehe 0obUTU OHKM Kojuma Ccy cpefcTBa 3ancta noTpebHa, domHaHcmjcka
cpeacTea he [OOMTU BENMKM Urpadu.

Arpe je Ty naHau nobasrbava? ['oe je Ty permoHanHo ovyBare NpuBpeaHe ak TUBHOCTY
Cpbuje? NpahaHu Cpbuje He xuBe camo y Beorpaany, seh n Kparesy, Jleckosuy, MNupoTy,
Cy6oTnum, Knknnau, Moxern, 3perbaHnHy, Yauky...unu 6orse je pehu... He Xuee, Tamo ce
6ope na npexwuse!!!

[pyra rpyna KOpmMcHuka KOHKypulle 3a MHBECTMLNOHE KPeaMTe Koju ce ogobpasajy Ha
nepuof oa 3-5 roamHa. 3a oBy rpyny kopucHuka obesbeheHo je 62 Munvjapae ouHapa u 1o
BENVM LeNIOM NyTeM KpeauTHUX NNHKUja U3 MHOCTPaHCTBa (45 Mmunujapon amHapa), a 4eo
cpeacTtasa je Beh ByLieTCKM NPojekToBaH y CKoMy MUHMUCTapCTBa EKOHOMMje (MPeko neT
munnjapam). OBo Huje Heka nocebHa Mepa, jep je Beh ByLieToM perynapHo NpojekToBaH
PMHaHcKjckm pesepBoap 3a ofobpaBarbe MHBECTULMOHNX KpeamnTa. [ocTasrba ce camo
nuTare na v noctojy MoryhHoCT ga UcTu KOPUCHULM NCTOBPEMEHO Y3MY (PpUHAHCKjcKa
cpencTea n3 obe rpyne... ko he ga KOHTponuwe 107

Ha kpajy, cybBeHUMOHNCaHe KamaTe Ha NoTpollayke KpeauTe 3a KynoBuHy TpajHe pobe
npounsseneHe y Cpbuj ca 1 mununjapoom amnHapa (oko 10 MunmoHa espa). CTpaxoBmTo
cenekTUBHA Mepa Koja OMPeKTHO raha Mamu 6poj Haler CTaHOBHUIITBA KOjU HewTo 6orbe
xuBun. Kako? Benvkn 6poj cTaHOBHMWTBA je Beh KpeaMTHO 3aayXeH 1 Hehe mohn fa nocerHy
3a OBVM CpeacTBMMa, jep 1M baHke Hehe ofobpaBaTth hMHAHCKHjcka CpeacTBa ako HOBM
KpeauTn 3HavyajHo noropwasajy KpeauTHU PejTUHT NoTeHUnjanHnx kopucHuka. dpyroy
CUTyauuju eKkoHOMCKe Kpu3e kafa BehuHa rpahaHa pasmuwrba Kako ga rnnatm cee padvyHe u
06e36enn Tpu 0bpoka AHEBHO, HawmuM rpahaHuma he 6t NoTpebHn KPeamT 3a NoTPOoLWHa
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nobpa (umtaj XPAHY). Ako yameMo y 063ump ga he seoma 6p30 61UTK 1 oTNywTara pagHuka,
OHJa ce yoyaBa KO/MKO je OBa Mepa CenekTnBHa 1 noraha manu 6poj Hawux rpahanHa. Ho, 1
Taj Mmanu 6poj rpahaHa he nocerHyTn 3a oBMM KpeauTuma ako byny CKNoHW na pusnkyjy, jep
Beh cafa cy CBECHM Aa MOCTOjU NOTEHLMjanHa onacHocT ga octaHy 6e3 nocna...

Jlakne Ko nomaxe, Kkako ce nomaxe n Kome ce nomaxe?
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