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(The National Interest, 14. HoBembap 2011.)

Y wnaHckom En lNauncy on 18. jaHyapa 2002, EH Kpyrep, Taga npBu 3aMeHVK reHepanHor
anpekTopa y MM®-y, uctakna je na cMo y nocnegHa nsa Beka uManuv Bulle o nesegecet
npxasHux 6aHkpoTta. Joaana je na "cy 6aHKpoTK yBeK BONHW. . . ann Kana Ap>XaBHU OyroBu
nocTaHy 3amcTta HeOAPXUBK, OHAA je Y UHTEpeCy CBUX Aa ce npobnem pewn 6p3o 1 ypeaHo".

Byayhu pa Mpyka He MoXe [a cepBucupa CBOj CyBepPeHU ayr, HemsbexHo je na ce cee Behu
6poj nocmMaTpaya nuTa ga nm cy T1 AyroBu NoCTanu "MCTUHCKM HEOAPXMBK" 1, ako jecy, Aa nu
npobnem Tpeba pewasaTu nog ycnosmma koje Kpyreposa Hasmea "ypeaHnM" — WTO 3HA4M
6aHkpoT. Hekn ykasyjy Ha kpeanTHu 6aHkpoT ApreHTrHe n3 2001. roavHe n Heroey
nocenuuy - He HAPO4YMTO BUCOKY LIEHY HenowToBama gyrosa. AKo je Mmorna ApreHTunHa, rnacu
pedgopeH, 3awTo He 1 ['pyka?

N3rnepa na ApreHTrHa Huje MHOro nponartuna HakoH TOr UCKYCTBa, 6ap He cpeaH0POYHO.
HakoH owTpor napga 6pyTo Aomaher npon3Boaa HenocpenHo HakoH 6aHkpoTa (2001. roanHe
HaLMOHanH1 goxonak je nao 4,4 oacto, a 2002. roonHe 10,9 oacTo), eKoHOMuMja ce 6p30
ornopasuna, y3 ctony pacta opn 8,8 oacto y 2003, n reHepanHo BMcoke cTone pacray
HapeOHVM rognHama. 13803 je octao Ha BUCOKOM HUBOY, a YBO3, KOju1 je Harno onao y 2002,
onopaswuo ce 0o 2004. rogmHe. Ctona HedanocneHocTu je y 2002. nopacna Ha 20,8 oacTto, anu
je 3HavajHo nana y 2003. n y kacHujum rognHama. Cse y cBemy, 6o 6u nako 3ak/byymTn ga
apreHTMHCKO MCKYCTBO MoKasyje Aa MMa XMBOTa HaKOH Ap>XaBHor 6aHkpoTa.

MehyTum, npe Hero wTo Npebp3o NPUXBATUMO Taj 3aK/by4yaK 1 apreHTUHCKY Nekuujy
npuMeHnMo Ha ['puky, Tpeba pa3MoTpuTK HEKE 04 pasnuka Koje NocToje n3Mehy OBe 3eM/be U
LBEe BPCTE OKPYXeHa U OKONMHOCTK. Te pasnuke ykasyjy Aa 6u nocnenvue npxasHor
6aHkpoTa no ["pyky Morne 6uTn 3HATHO HENOBOJBLHUjE.
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Ty cy, npe cBera, 3Ha4ajHe KBaHTUTaATMBHE pasnuke namehy nse 3emmwbe. CpeanHom 2001, npe
Hero wTo je ApreHTrHa 6aHkpoTupana, crpes heHnx 0bseaHnua (eHrn. the spread - npuHoc y
04HOCY Ha apyre 06Be3HMUE 32 UHBECTUTOPE HA (PUHAHCU]CKOM TPXUWTY

, MPUM.TIpes.

) DOCTUrao je acTpoHoMCKe aumeHsuje. [larse, ApreHTuHa Huje Ha pacnonarakby umana gpyre
N3BOpE KpeamnTa no pasymMHM LieHama (3a pasnuky of [ pyke Kojoj cy uctm n gaHac Ha
pacnonaramy). HakoH wto joj je MM® yckpaTno douHaHCKjcKy NOAPLLKY MOWTO Huje
nocTynanay cknagy ca AoroBOPeHMM NporpamMoM, ApreHTuHa ce Morna 3agyXuaTtu camo Ha
MHOCTPAHOM TPXUWTY 1 TO NO4 N3y3€THO BUCOKUM KaMmaTtama. ¥ TOM TPEHYTKY je HEeH jaBHU
nyr 6uo Tek oko 50 oacto BM1-a, a douckanHu nedonumt (Koju je, npema HeKnM
nocmaTpaynma, Mmoxaa 6uo notuereH) camo 2,5 oacto biMM-a. Ca TakBuM cTtaTucTnkama om
ApreHTnHa nako ucnyHuna Mactpuxtcke kputepujyme. Yctas ApreHTnHe Huje 003B0/baBao
WwTamname HoBua, H6aw kao wto Bnapa M'puke He MoXe Aa wramna Hoeau, aa ou
huHaHcupana cBoj oecomnumt 360r orpaHnyerba Koje Hamehe eBpo3oHa. ApreHTuHa je Beh
6una npuBaTu3oBana cee WTO je Morna kako 6w gobuna jasHe npuxopne. MNMpema Tome,
Hanasuna ce y 6e31m3nasHoj cutyaumju.

3a pasnuky on ApreHTuHe, jaBHu gyr ['puke y 2011. roguHu npouersyje ce Ha oko 165 oacto
BMN-a, on Yera je 3Ha4ajaH Aeo oyr apxaese npema gomMahum 6aHkama. YKymnHu couckanHm
neconumt snage 2010. rogmHe 6uo je 10,6 oncto BIM-a, HakoH naga ca 15,6 konvko je
n3Hocmo 2009. roanHe. Ykonunko 6um 'pyka 1 npectana na cepsucupa cBoje ayrose, Yume 6u
n3rybmna jedpTmHy omMHaHCKjCcKy NoApLKYy 3BaHNYHMX udsopa (EY, MM®, utg), n nare 6u joj
ocTao Benuku (rnpumapH1) pepuunt koju 6 mopana aa dovHaHcupa. MNpumapHn neouumT je
necouunt 6e3 ypadyHaBara kamaTa Ha jaBHu ayr. HakoH 6aHkpoTa npuMapHu gecouumt 6u
BepoBaTHO pacTtao 36or naga nopeckux npuxona. 36or 6aHkpoTa bu rpyke 6aHke U HeH yBO3
CKOPO CUTYPHO yBENW 3EMbY Y OWITPY peLecujy, koja bu aarse nosehana npuMapHu oednumnT.

Y ApreHTunm je 2001. roguHe jaBHa noTpowrsa buna mama og 30 oacto BArM-a. Y Npukoj je
Ta ungopa 2010-2011. roamnHe nsHocmna oko 50 oacto BIM-a. OBako BMCOKa jaBHa
noTpowHa omoryhaea ogpxasame pagHux Mecta (3anocneHocT), NeHaunje n pasHe
cybBeHUMje 3a BENMKN Oe0 CTaHOBHULWITBA — OHE KOju pade 3a Bnaay (non yrosopuma o pany
Koje WTUTe 3aKOHM U jakn CUHAMKATK), Kao 1 OHe KOju Npumajy nogjeaHako nobpo 3awTtmnheHe
N TeWKO CMarbMBe jaBHe NeHauje n apyre beHedpuumje. NMpomeHa noctojehnx n o4nTo
HeoOpXMBUX pelersa Beh je y3pokoBana orpoMaH noanTuykn otnop. Y nMyHu npoTecTu cy
nocTtanu ceakogHesuua. Y cnyyajy oy>xHudkor 6aHkpoTa, BehuHa Tmx obasesa 6u ce
3agpxana. M He 6bu HecTane HM HakoH WTO 6u NcTK Taj 6aHKPOT cacekao nopecke Npuxoae.

J[lo oBor cmarbersa nprxona 6u Hapo4MTO CUrypHO Aowno 36or edoekTa baHKpoTa Ha FPYKK
H6aHkapcku cucteM. Y mehyBpemeHy b1 ce HeKu CTpaHu KpeamMTopyu MOrv o4y4ynT ga cteap
N3HeCy Npen MHOCTpaHe CyLoBe Kako bu ce Joyenany rpyke MMOBMHE 1 MOBPATWIN HEWTO 04
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CBOjuX rybutaka. Y ApreHTuHu je Benvku Aeo jaBHor ayra npe 6aHkpoTa npunagao crpaHum
6aHkama v opyrum

CTpaHum

oMHaHCMjCKMM MHCTUTYUMjama. 360r Tora je yaap Ha apreHTuHcke 6aHke 61o Marse jak.

MocToje 1 gpyrn pasno3u 3awTo bu rpykyn 6aHKPOT MMao 03bu/bHKjEe NocneanLe on
apreHTuHckor. Mpe Hero wTo je ApreHTrHa 6aHkpoTupana, eKkoHoMMja 3eMsbe je npeTpnena
Tpu crnosbHa woka. Npeo, y ToM nepuoAy je oowno Oo jake anpecujaumje gonapa 3a koju je
nesoc 6uo Be3aH. 360r oBe Be3e (Tj. anpecujaumnje nesoca, NPUM. NPEB) penaTnBHO
NOCKYN/bEHE apreHTUHCKe pobe cmarbuno je n3so3. [pyro, 4owno je 4O EKOHOMCKE Kpu3e 1y
Bbpasuny, rnaBHOM TProBMHCKOM napTHepy ApreHTuHe. Tpehe, oesefneceTnx rognHa npoLwnor
BEKa Ha CBETCKOM TPXMULWTY nane cy LueHe pobe Koje Cy LOMUHAHTHE Y CTPYKTYpuW U3B03a
ApreHTtuHe. OBU (hakToOpU Cy ce BpaTUIM Ha CTAPO HAKOH (anu He n 36or) 6aHkpoTa.
YKnow-eHa je Be3aHOCT nesoca 3a fonap na je ApreHTvHa morna na gesansupa cBojy BanyTy,
4yuMe je cMarsuna yBo3 1 noacTtakna useoas. [pyro, 6pasnncka ekoHoMuja ce onopasunia o4
Kpu3e n nosehana csoj yBo3 n3 ApreHtuHe. Tpehe u HajaxXHuje, OOWNo je A0 OWTPOor 1
NOCTOjaHOr pacTta cBeTCKMX LieHa poba koje ApreHTuHa n3soaun. Ocum Tora, apreHTuHeKa
BnacT je nocne 6aHkpoTa ycnena ga byueTt OpXu non KOHTPonoM. [Mpykoj 6u 1o 6o MHOro
Texe.

"puyka HemMa N3BO3HE apTKK/E U, CBE AOK OCTaje yHyTap eBpPO30He, HE MOXE a Aesansupa
concTBeHy BanyTy. Hak n ako 6u 10 Morna na ypaau, aesansauuja ce He 6 aytomatcku
ogpasuna Ha 3HavajaH borbmTak y nnatHoMm bunaHcy n byueTy, 36or Tora wTo 6u cMHAMKaTK
BPWMWAN NpUTMCAK da ce nponopumnoHanHo nosehajy nnare, a UCTO Tako 1 360r MHOTmUx
PUrMOHOCTW y NpUBPEON 1 360r o4MrnenHor HegocTaTka U3BO3HUX MOTYRHOCTW, Y KOHTEKCTY
N3BO3HUX NPOM3BOAA.

Ykonuko "pyka oanyym ga HanycTu eBpo 1 BpaTu Ce CBOjOj CTapoj BanyTu Kako bm
neBaneupana n UICTOBPeMeHO npornacu 6aHkpoT, yno3Hana 6u camohy v jenaH Beoma Texak
ceeT. Tpeba 61T Bpno onpesaH koA npeasuharba kako 6u Taj cBeT narnenao 3a [puky.
Hemuno 3aksbyyak je oa, y3 cee noctojehe Tewkohe ca kojuma ce ['pyka cyoyasa, HajMaH-e
6onHa onumja MoXe 1 fnarbe 6T OHa Koja ce cnposoaun y capaiku ca EY, MM® n
EBponckom ueHTpanHoM 6aHkoM. ["puka je Beh ocTBapuna Behu Hanpenak Hero Wwro To
NPeHOCe HOBMHCKWU NU3BELLTAjM.

Buto TaHum (Buto TaHau) je 6uo gupektop Operverba 3a couckanHe nocnose MMd-a 20
roauHa, og 1981. no 2000. buo je BuwK capanHuk KapHerunjese 3agyxbuHe 3a MehyHapoaHM
MUPp, NOACEKpeTap 3a npuepeny 1 puHaHcuje y ntTannjaHckoj Bnaan, KOHCYnTaHT un
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NCTpa>xXmead y pasHnm MebyHapOﬂ,HVIM VIHCTVITyLI,VIjaMa N NCTPpaxXnBadykmMMm MHCTUTYTMa

(Mpesoa: HCIM)
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